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Resumen

El leasing es un mecanismo de financiacién que esta en crecimiento en el pais y el mundo
por las excelentes alternativas que ofrece a la hora de invertir y expandir las empresas. El
presente estudio se realizé en la ciudad de Paipa Boyacd, con el fin de conocer el uso del leasing
por parte de las Pymes que pueden verse beneficiados al ser esta una opcidn para lograr
competitividad y crecimiento empresarial. El disefio no experimental fue el escogido para
desarrollar la investigacion, de corte trasversal y tipo descriptivo, enfoque cuantitativo;
utilizando una encuesta online como instrumento para recolectar la respectiva informacion de los
empresarios Pymes de la ciudad objeto de estudio. El estudio contempla la descripcion de la
oferta del producto, lo mismo que el uso del leasing financiero y operativo que demandan los
pequeiios y medianos empresarios de la ciudad.

En la investigacion se puede detectar que el desconocimiento sobre los productos y
servicios de leasing financiero y operativo ofrecidos en Paipa es un factor determinante para que
dichas Pymes no tengan en cuenta esta opcion de financiacion a la hora de presentar dificultades
de liquidez y escasez de recursos para financiar sus activos generadores de renta en estos

periodos criticos para la economia tanto a nivel local como nacional y mundial.
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INTRODUCCION

El Leasing en Colombia se ha instaurado como alternativa al crédito tradicional del sector
productivo, para afrontar restricciones de liquidez y llevar a cabo sus planes de inversion. Asi,
“durante los ultimos afios se ha evidenciado un aumento en el uso del leasing como mecanismo
de financiacion, principalmente en las empresas de menor tamano, lo que ha facilitado la
inversion en capital fijo impactando positivamente la productividad de las compaiias, al

estimular el crecimiento econdmico a largo plazo”. (Giraldo y Mora, 2016, p.9)

Conocer aspectos sobre el funcionamiento del sistema financiero colombiano permite
brindar alternativas financieras para la consecucion de recursos en pro del crecimiento
econdmico de las empresas; algunas de las cuales desconocen los diversos mecanismos de
financiacion o no tienen la capacidad exigida por las entidades financieras para acceder a estos
créditos.

En el 4mbito regional, es importante que las Pymes amplien el uso de mecanismos de
financiacién como el leasing operativo y financiero, el cual representa una alternativa innovadora
para la inversion y desarrollo empresarial. Por tanto, estar bien informados sobre los diferentes
tipos y caracteristicas de leasing ofrecidos por entidades crediticias, lo mismo que tener claridad
sobre los beneficios, tasas de interés, montos aprobados, entre otros requerimientos para acceder
a estos servicios, es trascendental para el buen uso y manejo de estos productos financieros por
parte de los empresarios en la zona de estudio.

Asi las cosas, en Paipa Boyacé se ha detectado la necesidad de conocer mas acerca de
este tema enfocado a las Pymes de la ciudad, las cuales consideran tener escasa comprension
sobre el funcionamiento y beneficios que pueden llegar a obtener con el uso de estas
herramientas de financiacién como alternativas de inversion que permita el crecimiento y
desarrollo de estas empresas.

Para plantear el problema de investigacion se formula la siguiente pregunta: ;Cual es el
uso y manejo del leasing operativo y financiero en entidades financieras y usuarios Pymes de la
ciudad de Paipa Boyaca? , asi mismo surgen incognitas complementarias como: ;El leasing
financiero y operativo se ofrece en la ciudad de Paipa?; ;Las Pymes de la ciudad de Paipa hacen
uso de estos servicios de leasing? y; ;Cuales son los beneficios econdmicos para los usuarios de

los productos financieros objeto de estudio?



Leasing Operativo y Financiero 3

El Objetivo General del estudio es determinar el uso y manejo del leasing financiero y el
leasing operativo en entidades financieras y usuarios Pymes de la ciudad de Paipa Boyaca. Para
la consecucién de dicho objetivo se plantea primero que todo conocer la oferta del servicio de
leasing operativo y leasing financiero en la ciudad de Paipa, Boyac4, segundo identificar la
demanda y uso de servicios de leasing operativo y financiero en las Pymes de Paipa y, por tltimo
determinar los tipos y beneficios de los productos financieros objeto de estudio.

Ante el desconocimiento de mecanismos financieros como el leasing operativo y
financiero por parte de las Pymes de la ciudad de Paipa Boyac4, resulta atractivo y de vital
importancia conocer y hacer uso de esta alternativa financiera y de inversion que permita brindar
un desarrollo econémico y rentable a las pequefias y medianas empresas en la ciudad objeto de
estudio.

Lo anterior se fundamenta en indagaciones previas que se hicieron con algunos pequefios
y medianos empresarios de la ciudad de Paipa, donde reconocen que tienen poca informacion
sobre el uso de estos mecanismos de financiacion, lo cual da pie para la realizacion de esta
investigacion, teniendo en cuenta la relevancia econdmica para el desarrollo empresarial de esta
ciudad turistica del departamento de Boyaca.

Por otro lado, segun cifras de la plataforma digital Compite360 (2020) en el municipio de
Paipa funcionan 8 (ocho) entidades clasificadas con actividades financieras y de seguros; lo cual
indica que existe oferta de estos productos de leasing en la ciudad. La plataforma que muestra
informacion de empresas legalmente constituidas en las cadmaras de comercio aliadas a
Compite360; también reporta que hay 39 pequefias y 10 medianas empresas de un total de 1887
Mipymes en la ciudad, indicando esto, que hay un nlimero importante de micro empresas
registradas y con diferentes tipos de actividad y tipo juridico como unipersonal, persona natural y
sociedades. También se observa que la cancelacion o liquidacion de empresas en Paipa ha bajado
en los ultimos afios reportando un descenso desde el afio 2017, con 264 liquidaciones que fue un
pico alto, hasta el 2020, que disminuy6 a 183 cancelaciones de empresas.

Por lo anterior, la presente investigacion surge de la necesidad de conocer y establecer el
uso del leasing operativo y el leasing financiero en entidades financieras y usuarios Pymes de
Paipa; ya que el mercado del leasing en la ciudad presenta una buena oferta del servicio y un

significativo nimero de empresas que demandan los productos objeto de estudio.
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Asi mismo se pretende suministrar informacion valiosa a la comunidad académica y
entidades financieras de la ciudad, enriqueciendo la literatura financiera y empresarial con el uso
de estas herramientas; lo mismo que a las Pymes de la ciudad de Paipa, ya que se pretende
fortalecer a los empresarios a través del conocimiento y uso del leasing operativo y financiero
como mecanismo que permita dar solucion a las multiples dificultades de liquidez y escasez de
recursos para financiar sus activos generadores de renta en estos periodos criticos para la

economia tanto a nivel local como nacional.

Investigaciones sobre el Leasing

A continuacion, se presentan algunas investigaciones realizadas sobre el tema, tanto a
nivel internacional, como local, con el fin de realizar un estudio novedoso y actualizado sobre el
uso del leasing financiero y operativo en la ciudad de Paipa Boyaca.

A nivel internacional, la investigacion titulada “Proyecto de investigacion leasing
operativo como medio de financiamiento para la empresa Mexichem S.A” trata sobre el
Leasing Operativo como una alternativa de financiamiento para el crecimiento y desarrollo de las
empresas fabricantes de productos de tuberias y conexiones plasticas para la conduccién de
fluidos del canton Duran en Ecuador.

Esta investigacion contribuye a conocer las ventajas y desventajas de la aplicacion de
Leasing Operativo, como una de varias opciones para que la entidad pueda evaluar sus futuras
inversiones a diferencia de otros medios de financiamiento e importancia del mismo. El estudio
para este proyecto de investigacion se hace en la empresa Mexichem S.A., dando a conocer a las
distintas empresas que estén orientadas al sector industrial de elaboracion de plasticos para que
opten por el arrendamiento de maquinarias y equipos de nueva tecnologia para el respectivo
desarrollo de sus productos, con el tnico objetivo de demostrar a través de un analisis de
calculos respectivos que este tipo de financiamiento influye en la optimizacion de recursos en las
empresas, permitiendo el crecimiento econdémico de las mismas. La investigacion concluye que
dicho procedimiento otorga al empresario una alternativa de financiamiento del 100% que cubre
las necesidades de capital, por lo tanto, este no necesita realizar desembolsos que a la larga lo
que hace es afectar a la liquidez de la empresa. Esta alternativa de financiamiento es una opcién

importante para las empresas que necesitan invertir, pero sin necesidad de afectar en su capital de
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trabajo, ya que este capital puede ser utilizado en otras areas o en otras actividades que van
ayudar a que la empresa aumente su rentabilidad. (Mosquera y Reyes, 2018)

La tesis titulada “El arrendamiento financiero y su efecto en la situacion financiera
de la empresa Eléctricas de Medellin Pert S.A., afio 2018” desarrollada en la Universidad
Nacional del Callao Peru, plantea que en la actualidad, las empresas deben preguntarse qué tipo
de financiamiento es favorable para adquirir activos fijos. Asimismo, deben realizar un plan
financiero que justifique la verdadera necesidad del financiamiento y la existencia de una fuente
de desembolso aceptable. La empresa Eléctricas de Medellin Pert S.A. contrata el servicio de
alquiler de camionetas periddicamente a terceros, mediante érdenes de compra que pueden variar
entre 7 a 30 dias; las cuales, son canceladas al término del servicio. Estos desembolsos
recurrentes que realiza la empresa estarian afectando a su liquidez ya que el cobro por el
proyecto se hara efectivo al término del contrato o en porcentajes graduales. Por ello, esta
investigacion tuvo como objetivo analizar el arrendamiento financiero o leasing como una
alternativa de financiamiento y el efecto que tiene en la situacion financiera de la empresa; dicho
estudio se realizo a través de la proyeccion del Estado de Situacion Financiera y Estado de
Resultado. Para esta investigacion el método usado ha sido el analisis de contenido cuantitativo.
La investigacion es de tipo aplicada y correlacional. Por el disefio de la investigacion,
corresponde a una investigacion no experimental, debido a que la investigacion se basa en la
observacion de hechos sin alterar el entorno para después analizarlo el cual permitioé concluir que
el arrendamiento financiero tiene un efecto positivo en la situacion financiera de la empresa
permitiendo mejorar su liquidez y rentabilidad. (Avalos, Meléndez y Flores, 2019)

A nivel nacional en el trabajo de grado titulado “El efecto de los cambios en las leyes
tributarias colombianas y su incidencia en la colocacion del leasing como alternativa de
financiacion” el objetivo es comprobar por medio de un modelo estadistico y un caso base, si los
beneficios tributarios otorgados en cada cambio normativo, son el factor con mayor incidencia en
la decision de escoger el leasing financiero como alternativa de financiacion en Colombia. Para
esto se analizan los cambios que han tenido las normas en Colombia y Espaiia desde los afos 80
con respecto al uso del leasing como alternativa de financiacion y asi poder establecer una
posible relacion entre la colocacion de leasing y los cambios normativos en Colombia y en
Espaiia desde el afio 2004 hasta el 2014. Asi mismo, se determinan los beneficios tributarios y

ventajas que han tenido las empresas al escoger el leasing como opcion de financiamiento
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comparando el efecto en las cuentas contables de los estados financieros de una empresa a El
crecimiento de la cartera de leasing en Colombia supero al de la cartera total durante todo el
2012. Sin embargo, en el 2013 la brecha entre ambos componentes disminuyd, convergiendo a
tasas de crecimiento similares través de un caso base que permite aplicar los cambios de la
normativa tributaria desde la década del 90 hasta hoy. Con el analisis de los resultados del
modelo de regresion multiple, se puede concluir que no existe evidencia estadistica que permita
concluir que los beneficios otorgados o eliminados en cada modificacion a las leyes relacionadas
con leasing en Colombia, influyeron en la variacion de los volumenes de la colocacion del
leasing en el pais desde el afio 2004 hasta el 2014. Por el contrario, para Espafa, pais de
referencia utilizado en la investigacion, si se encontr6 evidencia estadistica que indica que las
modificaciones en la normatividad de leasing contribuyeron a una menor colocacion de este
producto con el primer cambio en la normatividad realizado en el afio 2008 y una mayor
colocacion de leasing con la segunda y ultima reforma registrada en el afio 2012. (Ospina y
Guzman, 2016)

Otro estudio realizado por Giraldo y Mora (2016) titulado “El Leasing como mecanismo
de financiacion para las empresas en Colombia” tuvo como propdsito determinar las ventajas
del uso del Leasing como mecanismo de financiacion para las empresas colombianas, teniendo en
cuenta las principales dificultades que estas enfrentan para el acceso a fuentes de financiacion
tradicionales. Asi mismo se realiz6é un analisis comparativo entre el crédito tradicional y el
leasing financiero, y se evaluo el impacto del leasing en el desarrollo y crecimiento empresarial.

La metodologia usada para esta investigacion es documental, mediante la recopilacion de
diferentes fuentes y estudios sobre el uso del leasing como mecanismo de financiacion
empresarial; con el fin de realizar un analisis comparativo con el crédito bancario tradicional.

Se concluye que las dificultades que presentan las pequefias y medianas empresas para
acceder a fuentes externas de financiacion, no es problematica tinicamente del sector empresarial
colombiano, por el contrario, son muchos los paises que estan en busqueda de adoptar politicas
eficientes de financiacion empresarial, ya que, de la evolucion y el desarrollo de las compaiiias,
depende en gran medida el crecimiento econdmico de un pais.

El analisis comparativo realizado, muestra que para algunas compaiiias, financiar sus
activos con recursos propios es inviable, si se tiene en cuenta que su capacidad para gestionar

recursos no es lo suficientemente amplia. Por otra parte, se logra evidenciar que el leasing
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financiero es una alternativa mas econdémica que el crédito bancario tradicional, convirtiendo
este mecanismo en un aliado estratégico para que las empresas que presentan mayores
restricciones financieras, puedan contrarrestarlas. También se concluye que el uso del Leasing
permite a las empresas acceder a activos productivos en mejores condiciones, a tasas mas bajas y
asumiendo menos costos administrativos.

Tipos de leasing y sus caracteristicas

Para tener claridad sobre el tema de estudio, a continuacion se presentan algunos conceptos
teoricos sobre el leasing y sus diferentes aplicaciones en los requerimientos de financiacion de
las empresas. También se muestran estadisticas sobre el estado actual del leasing en Colombia y
su trascendencia en el sector financiero del pais.

Para empezar, se define al leasing como ‘““el mecanismo de financiacion mediante el cual una
entidad (comunmente conocida como arrendador) pone a disposicion de un cliente (denominado
el arrendatario o locatario), un activo, que estd bajo su propiedad, por un periodo de tiempo y a
cambio de un pago periddico de una suma de dinero, denominada canon. Este mecanismo es
usado para financiar la adquisicion de activos productivos como maquinaria, equipos, vehiculos,
inmuebles”. (Villar, Pérez y Alvarado, 2018).

Por otro lado, Villegas (2012) en Villar, Pérez y Alvarado (2018) afirma:

El leasing como mecanismo de financiacion tiene la bondad de acomodarse a las necesidades
particulares de los clientes. Por una parte, el leasing es un instrumento para financiar planes
de inversion en activos productivos. En estos casos, el usuario utiliza el activo por un periodo
de tiempo que puede extenderse hasta la vida util del mismo. Al final del contrato, el cliente
puede restituir el activo al arrendador, extender la duracion del contrato o, en el caso del
leasing financiero, tiene la posibilidad de ejercer la opcion de compra del activo. En esta
medida, la funcion econoémica del leasing es la de otorgar financiacion a empresas y personas,
a mediano o largo plazo, para el uso y el goce de bienes productivos o de inmuebles.
Historicamente, “el Leasing financiero nace en la década de los afios 50 con J.P. Boothe,
quien considerd emplear sus recursos para la compra de maquinaria y, posteriormente, ponerla a
disposicion de quien la quiera arrendar. A diferencia del Leasing operativo, este mecanismo es
eminentemente financiero y debe ser realizado por entidades creadas con esta finalidad y no por
fabricantes o distribuidoras” como lo sefiala Jorge Monllor en Gonzalez y Tobar (2011).
El denominado arrendamiento financiero “se da a través de un contrato en donde

intervienen dos partes fundamentales, el arrendatario (usuario) y el arrendador (institucion

financiera), que es aquella que se encarga de adquirir el bien para luego ponerlo en arriendo a
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cambio del pago de rentas periddicas que fueron acordadas con el usuario, una vez concluido el
plazo el usuario tendré la opcidon de compra del bien” (Abad, 1994).

“En una operacion de leasing financiero la compaiia de leasing adquiere el equipo
escogido por el cliente con un proveedor para que el usuario lo utilice durante su vida 1util. Los
pagos de la empresa a la compaiiia de leasing amortizan el costo del equipo mas los intereses
asociados. A diferencia de un crédito tradicional, el leasing no requiere colateral (garantia)
puesto que la compaiiia de leasing preserva la propiedad del activo hasta el final del contrato,
cuando se ejerce la opcion de compra, la propiedad pasa a ser del arrendatario” (Salazar, 2011)

Durante su vigencia, el convenio de leasing financiero es de caracter irrevocable ya que el
bien queda totalmente amortizado. La compaiiia de Leasing recupera el importe total del bien
menos el valor residual del mismo mas el rendimiento adicional por esta operacion.

Por otro lado, “el leasing operativo:

Es un contrato de arrendamiento en el cual el arrendador es aquel que otorga el activo al
arrendatario a cambio de un canon o renta evitando la opcion de adquirirlo, donde al
arrendatario se le hace mas factible gozar de este bien para mejorar la produccion,
recordando que el duefio del bien siempre sera el arrendador (entidad financiera). En este
caso no cabe riesgo para el usuario, ya que si hay la necesidad de un mantenimiento
respectivo, el arrendador es quien corre con todos los gastos del bien El leasing operativo
incluye ademas de la cesion del uso del bien, otras prestaciones complementarias como
mantenimiento del bien y seguros (Vélez, 2017).

La diferencia fundamental entre estos dos tipos de leasing radica en que en el leasing
financiero siempre existe una opcion de adquisicion, pactada desde el inicio del contrato a favor
del locatario, mientras que en el operativo solo se presenta esta opcion excepcionalmente, y de
existir, es por el valor comercial del bien (Opcidon de compra a precio comercial).

En cuanto a Las Pymes (pequefias y medianas empresas), poblacion objeto de estudio en
la presente investigacion, se tendrd en cuenta para la clasificacion del tamafio empresarial
diferentes rangos para determinar el valor de los ingresos por actividades ordinarias anuales

segun el sector econdmico de que se trate. (Cuadro 1)
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Cuadro 1. Definicion tamafio empresarial micro, pequefia, mediana o grande.

MICRO PEQUENA MEDIANA
Manufacturero 111f¢1‘i01‘ o igual Superif.n‘ a23.563 UVT e inferior o Supel‘ipr a 204.995 [_T\f’_T e 1'}1ff:1'i01‘
a23.563 UVT. igual a 204.995 UVT. oigual a 1°736.565 UVT.
Servicios Inferior o igual Superi{_)r a 32.988 U\ T e inferior o Superio.r a 131.951 U\ T e inferior
a32.988 UVT. iguala 131.951 UVT. oigual a 483.034 UVT.

Inferior o igual |Superior a 44.769 e inferior o igual| Superior a 431.196 UVT e inferior

Comercio 114 760 UVT. a431.196 UVT. o igual a 2’160.692 UVT.

Fuente: Mincomercio (2020)

Lesasing en Colombia

Segun Cardona (2018) “en Colombia, una de las opciones mas interesantes que se podria
tener en cuenta a la hora de adquirir vivienda, automoévil o maquinaria y/o herramientas
tecnologicas para su empresa, son las diferentes modalidades de leasing que ofrecen los bancos y
entidades financieras en Colombia y afirma que en inmuebles, la financiacion es de hasta 80%,
mientras que autos y tecnologia tienen 100% con este instrumento”.

“Los tipos de leasing mas demandados actualmente son el financiero, que es un arriendo
con opcidn de adquisicion total a un plazo pactado y que es mas extendido para las viviendas y,
el operativo que no da esa posibilidad y puede ser mas utilizado para vehiculos y maquinaria”,
destaca Alfredo Barragan, experto en banca de la Universidad de los Andes. (Cardona, 2018)

Respecto a los beneficios para las empresas, Cardona (2018) afirma:

En el ambito empresarial, el leasing es una alternativa importante para las empresas, ya
que representa la posibilidad de poder usar y beneficiarse del activo a cambio del pago
periodico, que puede ser saldado de los ingresos recibidos por la utilizacién de dicho
activo productivo, sin que sea de su propiedad. Asi mismo, esta opcion le permite a las
compaiiias no tener que sacrificar su capital de trabajo en la adquisicion de activos fijos.
Adicionalmente, el financiar activos con la modalidad de leasing le da la oportunidad a la
empresa de tener una mayor financiacion incluso hasta del 100% y poder tener mayor
flexibilizacion en sus planes de amortizacion logrando adaptarse a las necesidades de
flujo de caja de la compaiiia.

A nivel mundial, la estrategia de recurrir al leasing como principal medio de
financiamiento para las empresas se ha popularizado, ya que seglin el Reporte Global de Leasing
(2018), elaborado por White Clarke Group, “la penetracion del leasing en el mercado mundial en
2016 registrd una tasa de crecimiento de 9,4%, demostrando un desempeio incluso mayor al

crecimiento econdmico mundial. En el caso particular de América Latina, la industria de leasing

crecio en 6,8% en el mismo periodo”.
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A nivel local, la dindmica del negocio del leasing no ha sido la excepcion en la region.

Después de México, Colombia registrd en 2016 el portafolio de leasing mas grande de
América Latina, alcanzando un crecimiento anual del 11,5%, segun cifras de The Alta
Group. También, en 2017, de acuerdo con informacidn reportada a Asobancaria, el
mercado de leasing tuvo un comportamiento similar al del 2016, cuyo crecimiento de
9,5% contrasta favorablemente con el 5,7% del total de la cartera del sector financiero
(sin leasing) y con el 1,8% de la economia colombiana. Este dinamismo permiti6 que la
cartera de leasing en 2017 bordeara los $43,6 billones, lo que representa cerca del 11,4%
de la cartera del sector financiero sin leasing ($380,4 billones). (Noval, Silva, Gonzalez y
Velasquez, 2018)

Sin embargo, el leasing en Colombia recién estd surgiendo, Noval et. al. (2018) afirma al
respecto:

En 2017 la cartera total de leasing financiero (LF) y de leasing operativo (LO) represento
tan solo el 12,5% de la cartera comercial; y en materia de vivienda, el leasing
habitacional represento el 26,3% de la cartera total de financiaciéon en comparacion con la
cartera hipotecaria. Por lo tanto, cabe anotar que el potencial de crecimiento y
penetracion del leasing en el sector financiero es alto y la perspectiva en el mediano y
corto plazo es positiva. Y es que el nimero de empresas que utilizan Leasing Financiero
y leasing operativo en la conformacion de su estructura operativa ha venido aumentando
paulatinamente, llegando en 2017 a un total de 45.656 usuarios, concentrandose el
financiamiento de activos principalmente en inmuebles (57,2% en LF, 46,8% en LO), en
maquinaria y equipo (26% en LF, 26,3% en LO) y en vehiculos (14,4% en LF, 12,4% en
LO). No obstante, aun cuando un gran numero de empresas estan utilizando el leasing
como mecanismo de financiamiento, este tipo de operaciones cuentan con una baja
participacion en la estructura operativa y financiera de las empresas.

Noval et. al. (2018) acerca del comportamiento de la cartera de leasing afirma que:

La cartera de leasing financiero (medido bajo metodologia COLGAAP), en marzo de
2018 tuvo un crecimiento mensual de 1,02%, logrando pasar la linea de los 27 billones de pesos,
por lo que represent6 el 60,51% del total de la cartera de leasing en Colombia (bajo metodologia
COLGAAP). De alli se destaca que las compaiiias de leasing financian principalmente la
adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo y vehiculos. La cartera de leasing operativo
(medido bajo metodologia COLGAAP), o arrendamiento operativo sin opcidon de compra, tuvo
un decrecimiento mensual de 1,5% en marzo de 2018 con respecto a febrero del mismo afio. Por
su parte, las compafiias de leasing financian principalmente el uso y goce de inmuebles,
maquinaria y equipo, vehiculos y equipos de computacion.

Por ultimo, “el leasing habitacional presenta un crecimiento de 1,59%, superior a las otras
dos modalidades de leasing. Asi las cosas, en marzo de 2018 el leasing habitacional ascendid a

12,96 billones de pesos, representando asi el 28,92% de la cartera total de leasing (medida bajo

metodologia COLGAAP)” (Noval et. al., 2018).
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Normatividad que rige el leasing en Colombia

A continuacidn, se presentan normas, decretos, estatutos, resoluciones y leyes que
reglamentan el leasing en Colombia.

En relacion con las normas de caracter financiero, se encuentran tres cuerpos principales:
el primero es el Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero — Decreto 663 de 1.993 con rango de
ley, el segundo el Decreto Unico del Sistema Financiero — Decreto 2555 de 2010 y, el tercero la
Circular Bésica Juridica de las Superintendencia Financiera - Circular Externa 07 de 1996.
(Leasing Asobancaria, 2016)

El Estatuto Organico del Sistema Financiero establece quiénes estan autorizados para
efectuar operaciones de leasing financiero, radicando dicha facultad en las compaifiias de
financiamiento y en los Bancos Comerciales; la forma en que estas entidades pueden fondear los
servicios de leasing, tanto financiero como operativo.

El Decreto Unico del Sistema Financiero contiene algunas disposiciones relacionadas con
la definicion del arrendamiento financiero o leasing, algunas reglas para realizar las
transacciones de leasing, su corretaje, la autorizacion para celebrar contratos de leasing
operativo, también denominadas operaciones de arrendamiento sin opcion de compra, sefiala
algunas de las modalidades en que puede revestir la operacion de leasing (internacional, de
exportacion, subleasing, leasing sindicado o en copropiedad). También regula aspectos
netamente financieros como son la ponderacion de los activos dados en leasing, la concentracion
de riesgos y la administracion y reglamentacion de los bienes dados en leasing y restituidos a las
entidades financieras; asi como disposiciones que se deben tener en cuenta en relacion con las
operaciones de leasing habitacional, tales como qué entidades estan autorizadas para realizarlas
(Bancos y Compaiiias de Financiamiento. (Leasing Asobancaria, 2016)

Finalmente, la Circular Basica Juridica 007 de 1.996, emitida por la Superintendencia
Financiera, en su Parte II, Titulo I, Capitulo V, sefiala las practicas no autorizadas e inseguras
relacionadas con las operaciones de leasing de los bancos comerciales y las compafia de
financiamiento; Avaluo de los bienes dados en leasing, el tratamiento de los prepagos; la
prohibicidn de otorgar garantias sobre bienes dados en leasing, lo relacionado con la contratacion
de seguros; ; y, finalmente, la inspeccion de los bienes dados en leasing. (Leasing Asobancaria,
2016)
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Asi las cosas, a continuacion se enuncian algunos articulos relevantes del leasing en el
Estatuto Organico del Sistema Financiero colombiano.

En los articulos 2, 7, 13, 24, 26, 141 y 142 se contempla la autorizacion a las sociedades
de financiamiento para realizar negociaciones de leasing, autorizacion a los establecimientos
bancarios para realizar servicios de leasing, autorizacion a las corporaciones financieras para
fondear transacciones de leasing, fondeo de operaciones de leasing por empresas de
financiamiento y, denominacion de las sociedades de financiacion que realizan negocios de
leasing en Colombia.

Por otro lado, el Decreto Unico del Sistema Financiero (Decreto 2555 de 2010), en el
articulo 2.1.1.3.4 hace referencia a las Ponderaciones Especiales de activos dados en leasing.

El articulo 2.1.3.1.1. regula sobre la concentracion de riesgos.

Articulo 2.1.8.1.1. contempla la autorizacion para realizar operaciones de administracion.

Articulo 2.1.8.1.2. hace referencia a los limites transitorios de bienes recibidos en pago o
bienes dados en leasing restituidos.

Articulo 2.2.1.1.1. sobre definicion de arrendamiento financiero o leasing.

Articulo 2.2.1.1.4. Contratos de arrendamiento sin opcidon de compra.

Articulo 2.2.1.2.1. Actividades en operaciones de leasing internacional.

Articulo 2.2.1.2.3. Leasing de exportacion

Articulo 2.2.1.2.4. Subarrendamiento financiero (subleasing).

En los articulos 2.28.1.1.1, 2.28.1.1.2 y 2.28.1.1.3, se mencionan las Nomas comunes a
los Establecimientos Bancarios y a las Compaiiias de Financiamiento en Operaciones de Leasing
Habitacional.

El articulo 2.28.1.3.3. contempla lo relacionado con los Seguros del contrato de leasing
habitacional.

Articulo 2.28.1.3.5. Deber de informacion para la proteccion de los usuarios.

El Decreto 1787 de 2004 de (Junio 03) Derogado por el art. 12.2.1.1.4, Decreto Nacional
2555 de 2010. Por medio del cual se reglamentan las operaciones de leasing habitacional
previstas en el art. 1° de la Ley 795/ 2003. El Capitulo I articulo 1, 2 y 3 hacer referencia a la
autorizacion para realizar operaciones de leasing habitacional y modalidades. El Capitulo II,

articulo 4, contempla las reglas del leasing habitacional destinado a la adquisicion de vivienda


https://www.funcionpublica.gov.co/eva/gestornormativo/norma.php?i=40032#12.2.1.1.4
https://www.funcionpublica.gov.co/eva/gestornormativo/norma.php?i=40032#12.2.1.1.4
https://www.funcionpublica.gov.co/eva/gestornormativo/norma.php?i=7850#0
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familiar y, el capitulo III, Articulo 8 sobre disposiciones comunes a las dos formas de leasing

habitacional. (Gestor normativo, 2019)

Disefio metodoldégico

La investigacion se elaboro bajo el planteamiento metodoldgico del enfoque cuantitativo,
donde se utilizaron variables medibles que se describen y se pueden explicar, con lo cual se
pretende ampliar el conocimiento acerca del uso del leasing en la ciudad de Paipa Boyaca.

Como el objetivo del estudio es conocer sobre el uso del leasing financiero y operativo en
la ciudad de Paipa se recurri6 a un disefio “No experimental”, ejecutado de forma “transversal”,
ya que se aplicé el instrumento de recoleccion de datos en un tnico momento. La investigacion
es de tipo descriptivo, donde los fendmenos se observan tal como suceden en su contexto natural,
para conocer en detalle y describir el uso del leasing por parte de oferentes y demandantes del
servicio en la ciudad de Paipa Boyaca. Posteriormente se analiza la incidencia de la informacién
recogida en un momento dado.

La poblacion que se tuvo en cuenta para la investigacion fueron las Pymes de la ciudad de
Paipa Boyaca; que segun la plataforma Compite360 (2020) son 39 pequenas y 10 medianas
empresas de un total de 1887 Mipymes en la ciudad. La muestra que se tomo para el estudio fue
de 21 Pymes de Paipa; equivalente a un 42,85% del total de 49 Pymes, lo cual es una cifra
representativa para obtener informacion confiable en la investigacion.

Las técnicas utilizadas para la recoleccion de la informacién fueron la encuesta online,
mediante un formulario de 11 (once) preguntas cerradas, enviadas a correo y via WhatsApp y,
recibiendo la respuesta por la URL creada para tal fin en Google-drive. Por otro lado, la
investigacion documental se realizo a través de consulta en fuentes secundarias como los portales
web de entidades financieras y bases de datos sobre la oferta crediticia en la ciudad de Paipa, ya
que al consultar directamente en las oficinas de las entidades, no se entreg6 ninguna informacion,
debido a que no se es cliente financiero. Sin embargo, recomiendan consultar los portales online
de la entidad donde se encuentra toda la informacion pertinente.

El procedimiento para realizar la investigacion de campo se llevo a cabo mediante la
aplicacion de la encuesta a Pymes de la ciudad de Paipa Boyacé; disefiando el cuestionario de 11
preguntas cerradas, con respuesta multiple, con el fin de obtener informacion planteada en los

objetivos especificos del estudio. Después se enviod por correo y por WhatsApp a 21 empresarios
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Pymes de Paipa, los cuales se seleccionaron al azar y se contactaron con anterioridad a través de
una llamada telefonica, gracias a la plataforma Compite360, que es un directorio empresarial que
tiene como aliados a las Camaras de Comercio de las principales ciudades del pais.

Luego se procedid a la tabulacion y clasificacion de la informacion recopilada en la
encuesta aplicada a los empresarios de Paipa, para finalmente llegar al anélisis de los resultados
obtenidos y discusion de la investigacion realizada.

Dentro de las limitaciones del estudio esté la dificultad que se presento6 para la supervision
en la aplicacion de la encuesta online, ya que por motivo de la pandemia del Covid-19, las Pymes
encuestadas no atendieron presencialmente, solo lo hicieron via internet o por celular, ocasionando
esto confusion o mala interpretacion de las preguntas por parte de los empresarios, los cuales
dejaron de contestar algunas de éstas. Sin embargo estos inconvenientes no afectaron de manera

significativa el normal desarrollo de la investigacion.

RESULTADOS Y DISCUSION

Oferta del servicio de leasing operativo y leasing financiero en la ciudad de Paipa, Boyaca
Paipa es una ciudad de 25.000 habitantes aprox., ubicada en el centro del departamento

de Boyaca, donde el turismo hace parte fundamental del desarrollo econémico y social de la

ciudad, generando de esta manera empleo e ingresos a la poblacion.

De acuerdo a Cortupaipa (2018) el municipio cuenta con 31 hoteles y 30 cabaiias, cuya
sumatoria arroja una capacidad de 337.627 habitaciones/afio disponibles para la venta con
885.000 camas, lo que permite aproximar un promedio de capacidad de hospedar a 10.000
personas. El porcentaje de ocupacion es en promedio 39.9% en el afo. Por otro lado, de las
empresas registradas en la cdmara de comercio de Duitama (1.579), el 80.81% corresponden al
sector servicios, 13.72% al sector secundario o de transformacion y un 5.47% al sector primario,
agricola o extraccion. Asi mismo, de los establecimientos que tributan el impuesto de industria y
comercio el 57% corresponden al sector comercial, el 14% al sector industrial y el 29% al sector
servicios. (Cely, 2017)

En cuanto a la oferta del servicio de leasing financiero y operativo del municipio de
Paipa, a continuacion se presentan las caracteristicas y beneficios de los productos financieros de
leasing ofrecidos por Davivienda, Bancolombia y Banco de Bogota en la ciudad de Paipa-
Boyaca; ya que, segun Cardona (2018) “este tipo de créditos segun los datos de cartera y leasing

bruto de la Superfinanciera lo lideran a nivel nacional estas tres entidades que han implementado

con mas fuerza este tipo de productos y que ademds ofrecen tasas competitivas”.
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Davivienda ofrece el producto Leasing activos productivos Davivienda, en dos
modalidades, Directo, “donde el activo es adquirido en Colombia a un proveedor nacional, y de
Importacion: cuando el activo se compra en otro pais a un proveedor del exterior. Los Activos
que financia a través del leasing financiero son vehiculos particulares, publicos y de Carga;
Magquinaria Amarilla, Industrial y Agropecuaria; y, Equipos Médicos, Tecnologicos y
Generadores de Eficiencia Energética como solar fotovoltaico” (Davivienda, 2018)

Otro producto es el Leasing inmobiliario Davivienda que financia inmuebles
productivos “como inmuebles construidos o sobre planos de constructores reconocidos; nuevos o
usados que sean generadores de renta y, oficinas, bodegas, locales comerciales, consultorios,
plantas industriales, centros de distribucion, grandes superficies, clinicas y hoteles, etc.”
(Davivienda, 2018)

Segun el portal online del banco Davivienda, “este brinda informacion detallada sobre las
caracteristicas, beneficios, tasas de interés y requisitos para adquirir los productos; lo mismo que
tramites para cancelar, derechos y obligaciones, contratos y reglamentos, manejo seguro de
productos, tarifas y costos y proteccion al consumidor financiero” (Davivienda, 2018)

El Banco de Colombia ofrece entre otros los siguientes productos de leasing:

Leasing financiero otros activos, El leasing verde, Arrendamiento operativo, Leasing
inmobiliario, Bancolombia ademas oferta leasing Arrendamiento de vehiculos, leasing de
maquinaria y leasing en tecnologia. (Grupo Bancolombia, 2019)

Por su parte el Banco de Bogota ofrece las siguientes modalidades de leasing: “leasing
nacional, leasing de importacion, leasing inmobiliario, leaseback, leasing Master lease, leasing

internacional y leasing vehiculos”. (Banco de Bogota, 2020)
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Cuadro 2. Resumen de requisitos y condiciones para servicios de leasing
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Eequisitos para adguirir ¢l producto

Condiciones y obligaciones

Documentacion para la solicitud de crédito

Sclicriud de crédito Perzona Juridiea.

Fetocopia legible del documente de identificzcidn
de lz Personma Natural con Negoeiz v del
Eeprezentants Legal.

Anexo de vinculacion.

Eeporte de Informacion Bazica (RIB).

Certificado de constitucién de la Camarz de
Comercic o loz decumentes que acrediten la
existencia de la persoma  juridica v s
reprezentacion no mayor 2 90 dias.

Estados financieros de corte (al dltiimo trimestre)
v Altimes dos (2) afios completos. Es necesanio
mmchur notas a los Estades financieres. En caso de
tener cifrzz 2 diciembre como dlimo pericdo
(zolicitudes enviadas antes de abril de cada afin),
se deben enviar las cifraz de tres (3) afios
completos.

Fotocopia de laz dos (2) dltimas declaracienes de
renta con autoadhesive de presentacién o recibo
oficial de pago. Sine aplica, e necesario presentar
el Certificade de No Declarante.

Declaraciones del pago de IVA que soporten
ingrezos de estados financiercs 2z corte. Si no
declara IV A, debe enviar extractos hancarios de
lez ultimos tres (3) meses, diferentes a
Davivienda.

Informe del Fevizor Fiscal v Tarjeta Profesional,
sl rezliza la auditeria de loz Estades Financierss.
Para operaciones con un plazo mayor 2 un afio s
debe enviar el fluje de cajz provectade por el
tiempo que dure 1a operacién.

51 su empresa e: Limitada debe presentar
fotecopia del Decumento de Identidad, anexo de
vineulacidn v declaracion de renta del altime afio
o Certificade de Wo Declarante de los zocics con
participacién mayor o igual al 3%

Compozicidn de loz accioniztaz de la empresa
(inchryends zolicitante: v socios de las Sociedades
en Comandita). Indicar mombre, nimerc del
Docwmento de Identificacion v participacion.
Contratistas: listado de contratos en ejecucién v
copia del contrato 2 financiar,

Colegios: informacicn historica del nimere de
estudiantes de los dltimes tres (3) afos, catezoria
del colegio segtin ICFES, género, jornada, valor de
lz pension, calendaric e intensidad horaria e
idicma extranjero.

Concesionarios  de wvehiculos:  ingresos
discriminades por concepte de venta de vehiculos
nuevos v usados, v servicio de taller.

Sociedades de Comercializacion Intemacional
(CIx registro como Zociedad de

Derechos v obligaciones

Escoger de forma auténoma tante el active que desea
tener para su uzo asi como el fzbncante o provesder.
Autorizar bajo su absolutz responszbilidad al Banco
para contratar v realizar actos v contratos tendientes a
la importzcién o 2dquizicicn de los actives objetos del
contrato.

Pagar al Bance en las fechzs pactadas los cénones dz
arrendamiente.

Mantener los activos en 1z ubicacion indicada en el
contrate, vigilarlos v operarlos comectaments; debe
proporcionarles el mantenimiento recomendado por el
fzbricante, realizar las reparaciones requeridas para su
normal funecionamiente v asumir los gastos que se
ooaslonel.

Pagar impuestos, multas, comparendos que 32
ccastonen directamente sobre los bienes.

Defender loz bienes en caso que fueren perseguides
Judicialmente.

hiantener azegurados los bisnes contra todo nesgo.
Ejercer la opeidn de adguisicien al vencimiento del
contrato.

El no page oportunce de su obligacion genera ] cobro
de intereses de mora v el bloguee de sus demés
productos de crédito.

En cazo de incumplimiente por parte del Locatario dz
cualquiera de las cbligaciones 2 su carge diferentes a
la de pagar el canon pagard a titulo de pena a E1 Banco
una suma equivalents al 100% de los cénones no
cansados ain v ademds El Bance podrd pedir
indemnizacién por los perjuicios causados.

Tarifas ¥ costos

Las tasas de interss son variables, compuestas por el
mdicador pactade (DTF, IPC, IBR) més un spread
determinado per el Banco. El estudie de crédito ne fiene
ningin costo.

Formula de cdleulo de costos

El canon de amrendamisnto estd compuesto por:

Lad

Capital: El cual se caleulz dividisnde el walor del
desembelsade mencs la opcicn de compra sobre el
nimero de Cénones del leasing

Jmterszes: Se caleulan a la tass estipulada segin la

amortizacidn, sobre el szldo a capital de lz obligacién
ila opeicn de compra hace parte del zalde de la
obligzeisn)

.Otros Cargos: Comusiones, multaz v comparendos,

impuestos, ofroz.
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| Requisitos para adquirir el producto \

Condiciones y obligaciones |

*  Sociedades de Comercializacion Intemacional
(CL)  regstre comeo Sociedad  de
Comercializacion Intemacional €I ante el
Minizsterio de Comercio, Industria v Turizmo.

» Sociedades por Acciones Simplificadas: se debe
adjuntar carta aclarande especificamente la
actividad economica. 51 tiene mas de wuna
actividad, =e debe relacionar la participacidn de
cada mna szobre sus ingresos. Documentacidn
g0clos con participacion mayor al 3%,

Requisitos para Perfeccionamiento del Contrato:

»  Firma en contrato de Leasing.

*  Firma en pagaré Unico v Carta de instrcciones.

»  Constitucion de garantiaz adicionales exigidas por
El Banco.

»  Diligenciamiento v firma de Anexos 1
Sclictind  de  desembolzos de  anfticipos v
lignidacidn del contrate, firmada por el
Eeprezentante legal de la empresz o la mstancia
que tenga laz atribucionses para solicitarlo segin 2l
Certificado de camara de comercio o Acta ds Junta
de Socios.

Requisitos para cancelar el producto

¢ FEl zzldo 2 la fecha mncluida la opeidn de compra
puede consultarlo 2 través del Portal Empresarial
o directamente con su Asesor o Ejecutivo
comercial.

» FEl papo puede zer realizade a través del Portal
empresarial o en cualquier oficing a mivel nacienal
en efective o en cheque. 3i realiza el pago en
cheque, debe tener en cuenta que el canje sea
exitoso para que el producto quede cancelado.

*  FEn les dias sigwentes serd contzetado per el irea
de Operaciones de Leasing, quienes le informardn
de los documentos v tramites requerides para
ejercer la opcion de compra v irasladarle la
propiedad del active.

v 2 para

Condiciones del contrato de arrendamiento

financiero para beneficios tributarios.

El articule 127-1 del estatuto tributzrio establece un

tratamiento ezpecifico para el amrendamiento financiero,

pero ese tratamiento se puede dar cuando el contrate redne

unz o varias de las siguentes caracteristicas:

1. Al final del contrato se trasfiere la propiedad del
zctive al arrendatario o locztario.

[

El arrendatario o locatarie tiene la opeion de comprar
gl activo 3 un precio que zea suficientemente inferior
a su valor comercial en el momento en que la opcicn
de compra sea ejercida, de modo que al micio del
arrendamiento e prevea con razonable certeza que
tal opcion podra ser ejercida.

(5]

El plazo del arrendamients cubre la mayor parte de
la vida econdmica del activo inclugo 1 la propiedad
no ze trazfiere 2l final de la operacion.

4. Almicio del arrendamiento el valor prezente de los
pago: minimes por el arendamiento e 2l menos
equivalente al valer comercial del active objeto del
confrato. La DIAN podra evaluar la esencia
econdmica del contrato para comprobar 31
comresponds o no 2 una compra financiada.

LA

Los actives arrendados zon de una natiuraleza tan
expecializada que zolo el amrendatario puede usarlos
zin realizar en ellos modificaciones importantes.

El contrato de amrendamiento gue no califigue como
financiero o leasing ze fratard come un arrendamiento
operative comiin v corriente.

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién de entidades bancarias

Resultados de la encuesta aplicada

Siguiendo con el desarrollo de la investigacion se procedid a aplicar la encuesta online a

21 empresarios Pymes de la ciudad de Paipa con el fin de determinar las variables determinantes

sobre el uso y manejo del leasing financiero y leasing operativo; se lograron los siguientes

resultados:
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Pregunta #1. ;Segun el tamaiio, su empresa es?

Figura 1. Tamafio de empresa

H pequena

B mediana

Fuente: Autor, 2020

La encuesta fue aplicada a 21 Pymes, de las cuales 16 son pequefias empresas que
representan al 76% del total y 5 medianas empresas, equivalente al 24%. Estos valores muestran
la prevalencia de la pequena sobre la mediana empresa en la ciudad de Paipa. Dichos valores
también permiten la confiabilidad del estudio, ya que se confirma que las empresas encuestadas

si estan dentro de la poblacién establecida en la investigacion.

Pregunta #2. ; Alguna vez ha solicitado préstamos a entidades crediticias? (Si la respuesta
es NO, pase a la pregunta #10)

Figura 2. Solicitud préstamos

m S|
ENO

Fuente: Autor, 2020

El 81% de los encuestados (17) contestaron que SI han solicitado préstamos alguna vez;

en cambio el 19% (4 encuestados) respondieron que NO lo han hecho.



Leasing Operativo y Financiero 19

Pregunta #3. ;Qué tipo de crédito ha solicitado a entidades financieras? (Si la respuesta es
crédito tradicional u otro, pase a la pregunta 10)

Figura 3. Tipo de crédito solicitado

M crédito
4;23% ‘ tradicional

H leasing

12; 71%

otro

Fuente: Autor, 2020

De un total de 17 respuestas a esta pregunta, 12 contestaron que el crédito tradicional es
el que han solicitado con mas frecuencia (71%); seguido del leasing con 4 respuestas equivalente
al 23% y por ultimo otra clase de crédito, con una respuesta equivalente tan solo al 6%. Estos
valores indican que la modalidad de leasing es poco solicitado por las Pymes de Paipa.
Pregunta #4. ;Cual de los siguientes productos ha usado?

Figura 4. Leasing mas solicitado

M Jeasing operativo
M Jeasing financiero
leasing

habitacional

H otro

Fuente: Autor, 2020

En la figura 4 se observa que 14 encuestados respondieron a esta pregunta, lo cual intuye
que los empresarios han utilizado estos tipos de leasing en otras ocasiones; contrario a lo que
expresan en la pregunta anterior (#3), donde solo 4 dicen haber solicitado leasing a una entidad
financiera. Esto indica que por confusion o mala interpretacion de la pregunta, los empresarios
que contestaron a esta pregunta, si conocen el leasing o lo han usado alguna vez, ya sea a cuenta

personal o en otras instancias.
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Ast las cosas, el tipo de leasing mds usado por las Pymes en Paipa, segun los empresarios
que contestaron a esta pregunta es el leasing financiero con 8 respuestas, equivalente a 57% del
total; seguido del leasing operativo con 3 (22%) y 2 respuestas, leasing habitacional equivalente
al 14%.

Pregunta #5. ;En qué utiliz6 el leasing otorgado?

Figura 5. Destino del leasing

OTRO

EQUIPO DE TECNOLOGIA

COMPRA BODEGAS, LOCALES
COMERCIALES, OFICINAS

VIVIENDA

VEHICULOS

EQUIPOS DE TECNOLOGIA,
BODEGAS, LOCALES...
COMPRA DE MAQUINARIA Y/O
EQUIPOS, EQUIPOS DE TECNOLOGIA

Fuente: Autor, 2020

Del total de 12 respuestas obtenidas respecto al destino que las Pymes le dan al leasing
otorgado, el mayor porcentaje fue compra de bodega, locales comerciales y oficinas con un 25%,
equivalente a tres (3) respuestas, seguido de vivienda, equipos de tecnologia con bodegas, locales
comerciales, oficinas y compra de maquinaria y equipo con un 17% (dos respuestas cada una).
Después esta vehiculos, equipo de tecnologia y otro con una respuesta cada uno (8%).
Pregunta #6. De las siguientes opciones, escoja los beneficios que ha obtenido su empresa con
el uso del leasing:

Figura 6. Beneficios con uso de leasing

MANTENIMIENTO Y REVISIONES SIN
COSTO DE LOS ACTIVOS FIJOS

MENORES TASAS, LIQUIDEZ Y
MANTENIMIENTO SIN COSTO DE..,

MENORES TASAS Y PLAZOS
ACORDES A LA GENERACION DE...

CRECIMIENTO Y COMPETITIVIDAD

LIQUIDEZ Y PLANIFICACION DE
OPERACIONES A LARGO PLAZO

Fuente: Autor, 2020
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Seglin los encuestados, entre los beneficios para las Pymes de Paipa con el uso del leasing
se encuentra el crecimiento y la competitividad como primera opcion con 4 respuestas (27%),
seguido de menores tasas y plazos, liquidez y planificacion de operaciones a largo plazo y
menores tasas, liquidez y mantenimiento sin costo con 3 respuestas respectivamente (20%). En
menor escala estd el mantenimiento y revisiones sin costo de los activos fijos financiados con
leasing, con dos respuestas equivalente al 13%.
Pregunta #7. ;Volveria a usar el leasing como mecanismo de financiacion?

Figura 7. Repeticion en uso del leasing

L

10;91% =

Fuente: Autor, 2020

Segun las respuestas obtenidas, la mayoria de los encuestados volveria a usar el leasing
como mecanismo de financiacion para invertir en su empresa (91%)
Pregunta #8. ;Recomendaria a otras Pymes el uso del leasing financiero y operativo?

Figura 8. Recomienda el leasing?
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Fuente: Autor, 2020
Los empresarios encuestados que respondieron a esta pregunta (la mayoria), expresan que
si recomendarian a otras Pymes el uso del leasing operativo y financiero como mecanismo de

financiacion para sus empresas.
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Pregunta #9. ;Por qué NO volveria a usar el leasing como mecanismo de financiacion
(Desventajas)?

Figura 9. Causas para no volver a usar leasing
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Fuente: Autor, 2020

En cuanto a las desventajas que presenta el uso del leasing segun respuestas de las Pymes
de Paipa, esta que el 43% (3 respuestas) es por falta de asesoria y acompanamiento; seguido de
poca garantia y demora en tiempo de entrega del bien a financiar con 29% (2 respuestas)
respectivamente.
Pregunta #10. ;Por qué no ha solicitado financiacion a través de leasing financiero o
leasing operativo?
Figura 10. Causa para no solicitar leasing
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Fuente: Autor, 2020

La causa por la que las Pymes de Paipa no hacen solicitud de financiamiento con Leasing
para su empresa es en primer lugar, por el desconocimiento y falta de publicidad asequible con 7
respuestas equivalente a 44%, segundo por baja capacidad de endeudamiento con 4 respuestas
(25%); luego esta 3 respuestas por muchos requisitos (19%), y por ultimo formas de pago y

demora en la aprobacion con 1 respuesta respectivamente.



Leasing Operativo y Financiero 23

Pregunta #11. ;Le gustaria conocer las ventajas tributarias y financieras para su empresa
con el uso de leasing financiero y leasing operativo?

Figura 11. Ventajas del leasing
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Fuente: Autor, 2020

La gran mayoria de encuestados (85%) muestran gran preferencia por conocer las
ventajas tributarias y financieras con el uso del leasing como herramienta de financiacion en su
empresa; solo 3 de los 20 que respondieron esta pregunta, contestaron que no les gustaria
conocer dichas ventajas.

Tipos de leasing y beneficios que han obtenido con su uso las Pymes de Paipa-Boyaca

Cabe notar que el leasing financiero esta por encima del operativo como el mas usado por
las Pymes de Paipa Boyaca, lo cual infiere que los empresarios que utilizan este leasing, lo hacen
para invertir a largo plazo y pensando en incrementar el patrimonio con activos fijos para ser mas
competitivos en sus diferentes actividades, tanto comerciales como industriales dirigidas
primordialmente al sector turistico, que es la fortaleza econdmica del municipio.

En cuanto a los beneficios obtenidos con el uso del leasing, las pequenas y medianas
empresas de Paipa expresan que el crecimiento y la competitividad es lo mas provechoso que
han conseguido con el uso de esta herramienta financiera, esto en razon posiblemente a la
inversion en tecnologia, reposicion de equipo y maquinaria, entre otros. También les ha
facilitado la liquidez y planificacion de operaciones a largo plazo y se han beneficiado con los

mantenimientos y revisiones sin costo de activos fijos.
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CONCLUSIONES

El desarrollo del presente estudio comprueba que en Paipa Boyacé existe un numero
representativo de entidades financieras que ofertan productos y servicios de leasing operativo y
financiero, entre los mas importantes estan Davivienda, Bancolombia y Banco de Bogota, los
cuales ofrecen gran diversidad de productos y servicios con beneficios para el cliente financiero,
asi mismo, en los portales corporativos de cada entidad, se dispone de informacion pertinente
sobre los requisitos y documentacion necesaria para acceder a un crédito de este tipo.

Con respecto al uso de leasing financiero y operativo, se determin6 que las Pymes de
Paipa en su mayoria utilizan mas los créditos tradicionales para sus actividades financieras,
contrario a la poca solicitud del leasing por parte de los empresarios; que, aunque conocen estos
productos, son poco demandados. Esto se da a raiz de la cultura financiera tradicional que existe
en la region, donde al temor a endeudarse o a experimentar otras opciones de financiacion es un
obstaculo para el crecimiento de los empresarios paipanos.

En cuanto al destino que los pequefios y medianos empresarios de Paipa dan al leasing
contratado, la compra de bodegas, locales comerciales y oficinas, es la primera opcion, seguido
de maquinaria y equipos. También lo invierten en equipos de tecnologia. Esto lo hacen
probablemente con el fin de invertir a largo plazo y pensando en incrementar el patrimonio con
activos fijos para ser mas competitivos y solidos en sus diferentes actividades, tanto comerciales
como industriales apuntando primordialmente al sector turistico, que es la fortaleza econémica
del municipio.

Segun los resultados de la encuesta a empresarios Pymes de Paipa, se encontr6 que la
mayoria de los encuestados estan dispuestos a usar el leasing nuevamente como mecanismo de
financiacion para invertir en su empresa.

En cuanto a las desventajas que se encontraron con el uso de estos productos financieros,
las Pymes de Paipa sefialan que no volverian a usar el leasing por la falta de asesoria y
acompafiamiento y a la demora en el tiempo de entrega del bien en leasing y también por la poca
garantia que ofrecen las entidades financieras.

El motivo por el cual los pequefios y medianos empresarios de Paipa no hacen uso del
leasing financiero y operativo ofrecido por las entidades crediticias de la ciudad, es por el

desconocimiento y falta de publicidad sobre la oferta de los productos financieros de este tipo.
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También por la baja capacidad de endeudamiento de algunos empresarios, y por los muchos
requisitos que tienen las entidades crediticias para otorgar un crédito por la modalidad de leasing.

Entre los tipos de leasing usados por los empresarios Pymes de la ciudad de Paipa, el
financiero es el més utilizado, seguido del operativo y por ultimo el habitacional.

Con los resultados de la encuesta aplicada se determind que los beneficios obtenidos por
los empresarios con el uso del leasing son el mantenimiento y revisiones sin costo de los equipos
financiados, asi como menores tasas de interés y plazos acorde con el tiempo de generacion de
utilidad de los equipos. También les ha servido para lograr crecimiento y competitividad en el
sector que se desempefia cada uno, lo mismo que les ha generado una liquidez y mejor
planificacion de sus inversiones y proyecciones comerciales.

Con respecto a los beneficios tributarios y financieros con el uso del leasing, como
mecanismo de financiacion, se logrd detectar que a la gran mayoria de los empresarios les
gustaria conocer mas sobre estas ventajas beneficiosas para sus empresas.

Desde el punto de vista tributario cabe destacar que entre los beneficios para incentivar
esta modalidad de crédito, y para favorecer al sector productivo, el Gobierno establecid las
siguientes medidas:

Para el caso del arrendamiento financiero, el estatuto tributario (articulo 127-1) lo regula
de forma particular, en especial en lo que tiene que ver con el impuesto a la renta, de
modo que el arrendatario, al no ser propietario ni poseedor (solo tenedor en calidad de
arrendamiento) no es responsable de los impuestos que pueda causar el activo en leasing,
lo cual es conveniente al momento de declarar renta. En el caso del leasing operativo o
renting, “‘el canon mensual corresponde a un gasto, que en términos tributarios se llama
deduccion, completamente extraible de la renta, con el beneficio minimo de la tarifa del
33%.

En cuanto al pago de IVA, en el caso del arrendamiento financiero sucede que el articulo
127-1 del Estatuto Tributario sefiala “que el canon de arrendamiento se divide en abono a capital
e intereses, de modo que la Dian ha interpretado que se trata de una compra o enajenacion y
considera que asi se debe tratar para efectos del IVA”. Por tanto, con la adquisicion o importacion
de maquinaria industrial por el sistema leasing con opcion de compra irrevocable, el locatario tiene
derecho a descontar del impuesto sobre las ventas, el IVA pagado en la adquisicion o importacion
de dicha maquinaria. (Art. 485-2 del Estatuto Tributario). Asi mismo los clientes calificados como
altamente exportadores podran importar maquinaria industrial no producida en el pais sin pagar

impuesto sobre las ventas. (Art. 428, literal G del Estatuto Tributario).
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Acerca de las ventajas operativas para las empresas,

En el leasing operativo, la entidad arrendadora asume normalmente el riesgo técnico de la
operacion del bien financiado, garantizando el mantenimiento, la reparacion y la sustitucion si
fuese necesario. Al término de la operacion, el usuario puede devolver el bien al arrendador,
renovar el contrato o ejercer la opcion de compra por el valor residual (si lo hay, pues no es
necesario), que suele ser alto. En el leasing financiero debe existir necesariamente una opcion de
compra a favor del usuario al término del periodo contractual; puesto que los pagos que se efectian
durante el periodo irrevocable permiten amortizar el valor del equipo, el valor residual por el que
puede ejercerse la opcion de compra es de cuantia reducida, a veces simbdlica. Por esta causa, el
contrato se resuelve normalmente con el ejercicio de la opcion. Asi, el leasing ayuda a las
empresas a disminuir el riesgo de obsolescencias fomentando la renovacion técnica. Esto es debido
a que, el leasing facilita la amortizacion fiscal acelerada del bien y permite al arrendatario su
adaptacion a los cambios tecnoldgicos mediante la rapida reposicion de su bien (Renting
Colombia, 2020).

En relacion con los beneficios financieros para las empresas, estd que el leasing no afecta
la capacidad de endeudamiento, lo cual permite ser mas “liviano” en términos financieros. Asi
mismo no se necesita pago de cuota inicial, existe disponibilidad y disfrute del activo sin
inversion de capital, facil renovacion de vehiculos sin compromiso patrimonial y posibilidad de
acceder a préstamos para actividades clave del negocio. A diferencia del crédito tradicional, el
producto leasing no requiere colateral o garantia, hecho que permite mayor acceso para el sector
empresarial”. Otro punto a favor es que “el periodo de financiacion es igual a la vida util de un
bien”, Esto garantiza que, por ejemplo, no se pague un carro por diez afios cuando su vida util
resulta ser de cinco. Por lo anterior se puede inferir, que en el caso del leasing operativo es
mejor tomar en arriendo que ser propietario; ya que el solo hecho de poseer un activo, tener que
asegurarlo, incurrir en gastos por mantenimientos y asumir su pérdida de valor hace que sea muy
atractivo en relacion con la compra de un bien. Otro plus es que la financiacion en algunas
compaiias es alta, el porcentaje puede llegar a ser hasta del 90% del valor del inmueble. A
diferencia del crédito tradicional, el producto leasing no requiere garantia, hecho que permite
mayor acceso para el sector empresarial”.

Desde el punto de vista competitivo, en Colombia el leasing estd tomando fuerza debido a
que las empresas ven la necesidad de reducir costos, lo cual hace muy atractivo este modelo de
financiacion, aparte de los beneficios que representa el ambito fiscal. Esto apunta a que “la

compaiiia que con menos activos genera mas utilidades, va por delante de las empresas que

necesitan mayor compromiso patrimonial”. (Renting Colombia, 2020).
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En lo referente al tratamiento contable del leasing, en Colombia y de acuerdo a la NIC 17,
“un arrendamiento se clasifica como financiero cuando transfiera sustancialmente todos los
riesgos y ventajas relacionados con la propiedad. Asi mismo, un arrendamiento se clasifica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la
propiedad” (Ospina y Guzman, 2016)

Para contabilizar el leasing financiero se deben tener presente dos aspectos:

Primero, el arrendatario debe contabilizar el bien adquirido mediante leasing financiero,
como un activo y un pasivo; y segundo, el canon mensual de arrendamiento se debe dividir
en abono a capital y en gasto financiero. Asi mismo, un activo adquirido mediante la
modalidad de leasing financiero se debe contabilizar como un derecho (Intangible), puesto
que el domino juridico del bien ain pertenece al arrendador. El arrendatario solo es
poseedor de un derecho para ejercer la compra del bien, y hasta tanto no haga uso de ese
derecho, el activo no se puede contabilizar en la cuenta 15 de propiedad planta y equipo.
Luego se lleva en su totalidad al pasivo como una obligacion financiera, valor que va
amortizando a la medida que vaya pagando mensualmente en la parte que corresponda a la
amortizacion del capital. El arrendatario debe depreciar el activo en arrendamiento
financiero de acuerdo al articulo 127-1 del estatuto tributario. En cuanto a la
contabilizacion del uso de la opcidon de compra, ésta se carga contra el pasivo inicialmente
contabilizado. El valor de la opcion de compra es el valor que debe quedar como residuo
una vez se pague el ultimo canon de arrendamiento, por lo que ésta no es objeto de
amortizacion durante la vida del contrato, s6lo se amortiza al ejercerse la opcion de compra.
(Valencia, 2020)

De acuerdo con Valencia (2020) “las pymes, deben contabilizar sus arrendamientos
financieros con base en la seccion 20 del Estandar para Pymes, mientras que las entidades del
grupo 1 deberan observar la NIIF 16”. El tratamiento contable de los arrendamientos financieros
para las pymes se da asi: “las pymes (entidades del grupo 2) deben reconocer sus arrendamientos
financieros como un activo y un pasivo en su estado de situacion financiera, el activo se debe
reconocer en la categoria en que se clasifique el bien arrendado, ya sea propiedad, planta y
equipo, propiedades de inversion o intangible, y debe depreciarse en el menor término entre la
vida util del activo y la vigencia del contrato de arrendamiento. El pasivo, por su parte, se debe

medir al costo amortizado” (Valencia, 2020)
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