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RESUMEN

La presente monografia tiene como objetivo dar a conocer las ventajas y desventajas que
traeria la aprobacion del proyecto de ley 028 de 2018, el cual busca la regulacion de las
criptomonedas en Colombia, para este caso especifico se tratard la moneda Bitcoin, debido a que
es la criptomoneda principal y mas fuerte en el mercado de criptomonedas. Actualmente esta
criptomoneda no cuenta con ningun respaldo legal de ningun pais, lo que hace que su precio sea
muy volatil y el riesgo de inversion sea mas alto. Ahora bien, es importante analizar este proyecto
de ley teniendo en cuenta que, al imponer un impuesto del 5% sobre las transacciones que generan
utilidades, esto influya en las decisiones de los negociantes de Bitcoin para continuar con su
compra y venta de esta. Adicionalmente es importante identificar los beneficios que traeria a la
economia Colombiana, y asi finalmente, considerar si es un proyecto viable para ambas partes.

PALABRAS CLAVES: Criptomoneda, Bitcoin, Regulacion, Impuesto.

VIGILADA MINEDUCACION

ABSTRACT

This monograph aims to publicize the advantages and disadvantages that the approval of
bill 028 of 2018 would bring, which seeks the regulation of cryptocurrencies in Colombia, for this
specific case the Bitcoin currency will be treated, because it is the leading and strongest
cryptocurrency in the cryptocurrency market. Currently this cryptocurrency does not have any
legal support from any country, which makes its price very volatile and the investment risk is
higher. Now, it is important to analyze this bill taking into account that, by imposing a 5% tax on
transactions that generate profits, this influences the decisions of Bitcoin traders to continue with
their purchase and sale of this. It is also important to identify the benefits it would bring to the

Colombian economy, and thus finally, consider whether it is a viable project for both parties.

KEY WORDS Cryptocurriencies, Bitcoin, Regulation, Taxes.
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INTRODUCCION d—

El Bitcoin es una criptomoneda que ha tomado fuerza en Colombia desde el 2013,
actualmente las transacciones realizadas con Bitcoin en Colombia son de aproximadamente
$10.236.656.367 anuales y representan el 1% del valor total del PIB, sin embargo, en algin tiempo
estas transacciones estuvieron investigadas por lavado de activos y narcotréafico, por lo que el
gobierno ha tenido la necesidad de crear un proyecto de Ley que regule estas transacciones y
verifiguen que no sean destinadas para fines como los anteriormente mencionados.

A raiz de lo anterior, en el 2018 fue presentado en el Consejo el proyecto de Ley 028, que
tiene como objetivo la regulacion de las criptomonedas, esto a través de la creacion de instituciones
que vigilen las correctas transacciones con las monedas, ademas promueven la creacion de
empresas 0 personas naturales que se dediquen a actividades de trading y asi tengan la potestad

(bajo un permiso otorgado por el Ministerio de Tecnologias de la Informacion y de las

VIGILADA MINEDUCACION

Telecomunicaciones) de emitir informes a los usuarios del como van las inversiones de sus
criptomonedas, cuanto han generado y asi mismo que capaciten a los usuarios para el manejo de
todas estas aplicaciones de cirptomonedas.

Un punto clave de este proyecto de Ley es la imposicién de un impuesto del 5% a cada
transaccion con Bitcoin que genere utilidades, lo que pone en duda a los negociantes de Bitcoin,
pues si bien se busca realizar una regulacion, la imposicion de un impuesto y la creacion de
instituciones que vigilen hacen que el Bitcoin pierda su objetivo inicial que es ser una moneda
descentralizada que no cuente con intermediarios, y asi lograr que los costos para adquirir un

Bitcoin sea el menor.
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JUSTIFICACION d—

El presente trabajo esta basado en el impacto que han generado las criptomonedas en el
mundo, especificamente el bitcoin, teniendo en cuenta que actualmente ha provocado un sin
numero de cambios econdmicos, sociales y culturales, los cuales inciden de forma notable en todos
los sectores economicos de América Latina y para este estudio puntual, en Colombia.

Desde este punto de vista se plantea analizar el bitcoin como medio de pago y activo
financiero, para lo cual se realiza una investigacién documental y aplicacion de encuestas que
permita dar respuesta al objetivo general y a los objetivos especificos.

Teniendo en cuenta que la internet hoy en dia permite las negociaciones en tiempo real
logrando una inclusién financiera de manera global, lo que generd la oportunidad de crear estas
monedas virtuales, denominadas criptomonedas para darle un valor real a una transaccion digital,

es necesario recalcar que ninguna moneda virtual incluyendo el Bitcoin ha sido reconocida como

VIGILADA MINEDUCACION

moneda por una autoridad financiera.

Sin embargo, por los altos costos de la intermediacion financieray las barreras para que las
personas puedan hacer uso de medios electronicos a nivel nacional e internacional debido a que
las remesas aumentan los costos operacionales, tal como lo expone Cortés, (Cortes, Arango, &
Neira, 2017)

Cuando hay intermediaros como las entidades financieras para realizar transacciones

aumenta los costos del uso de plataformas electrénicas, de alguna manera han facilitado y

agilizado muchos procesos, pero mas costoso para los usuarios, el uso de CM disminuye

todos esos adicionales que tienen las entidades financieras, pues para hacer una transaccién
virtual no necesita de ninguna entidad esto de alguna manera permite que los precios de los

productos en el mercado sean mas bajos. (p. 97).
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De acuerdo con lo anterior, la pregunta problema que se genera es la siguiente: ~
¢Qué ventajas traeria para la economia colombiana y para los negociantes de Bitcoin el

Proyecto de Ley 028 de 2018?

VIGILADA MINEDUCACION
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ESTADO DEL ARTE ~

Basados en las investigaciones y andlisis que se han venido desarrollando referente al
Bitcoin, se busca identificar los diferentes aportes tedricos realizados en la economia internacional
y nacional, indagando el comportamiento del bitcoin enfocandolo en cémo ha evolucionado el pais
hacia la economia digital y el comportamiento con el mercado de las criptomonedas, de igual
manera se abordara el comportamiento del precio del bitcoin en Colombia y su evolucion a través
de los afios.

Antecedentes Internacionales.

La criptomoneda Bitcoin es un tipo de moneda virtual que surgi6 en el 2009, desarrollada
por un grupo de personas con el seudénimo Satoshi Nakamoto, que tenia el objetivo de comprar y
vender bienes y servicios fisicos o virtuales, es decir, que llegaran a realizar las mismas funciones

que tiene el dinero tradicional. Esto tuvo obstaculos iniciales debido a que era un término nuevo

VIGILADA MINEDUCACION

para la sociedad y mas aln para el sistema financiero, por lo que no contaban con el respaldo de
ninguna institucion financiera, razén por la cual las personas no confiaban en estas monedas y esto
causaba que su valoracion o denominacién fuera nula en su primer lanzamiento. No fue sino hasta
2010 que alcanzé un valor de 0,0025 doélares por unidad. (Diaz, 2018)

A partir de lo anterior y viendo que era una moneda virtual a la que la gente le estaba dando
valor e importancia (en el 2011 alcanza el valor de 1 USD), los sistemas financieros de cada pais
notaron que se le debia prestar atencién y entender coémo funcionaban, por lo que en el 2012 el
Banco Central Europeo fue la primera institucion formal en publicar un texto acerca de los
“Esquemas de Moneda Virtual” y darle la definicion a estas como “un tipo de dinero digital no
regulado, que es emitido y generalmente controlado por sus desarrolladores, y utilizado y

aceptado entre los miembros de una comunidad virtual especifica”. (Bank, 2012 )
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El Banco Central Europeo caracteriza estos esquemas de monedas virtuales en 3“
dependiendo de su interaccion con el dinero tradicional, de forma que hay esquemas de monedas
virtuales de tipo cerrado. El tipo 1, en los que la compra y venta se da dentro de la misma web, un
ejemplo de esto son los video juegos; en el tipo 2, definen las monedas virtuales que se usan de
manera unidireccional, es decir, que se aplica una tasa de conversion para la compra de monedas
virtuales y estas posteriormente son usadas para comprar diferentes bienes en el mundo digital,
finalmente el tipo 3, es el uso de la moneda virtual mas cercano al uso de la vida cotidiana, es
decir, que se puede adquirir una moneda virtual con la que se pueden comprar bienes y servicios
ya sea en el mundo digital o en el mundo fisico.

De acuerdo con lo anterior, la preocupacion del Banco Central Europeo se centraba en las
monedas virtuales de tipo 3, debido a que no tienen ningun valor determinando para su tasa de

cambio, es decir que no se le puede asignar una conversién con el dolar, euro o deméas monedas
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que estén reglamentadas bajo el marco de la ley, situacion que le da al emisor de la moneda total
potestad y autonomia para controlar el valor de la criptomoneda. Finalmente, el texto concluye
que, si bien las criptomonedas son una evolucién dentro del sistema financiero, difieren en gran
medida con el dinero tradicional, inicialmente porque “No estan vinculados a un pais o drea
monetaria especificos, lo que complica la elaboracion, regulacion y aplicacion de la ley”. (Bank,
2012).

En septiembre de ese mismo afio, nacié The Bitcoin Fundation, una fundacion creada en
Estados Unidos con el objetivo de proteger y promover el uso de la criptomoneda para que todos
los usuarios del mundo tuvieran acceso a esta, junto con su texto: “Bitcoin: Un sistema de efectivo
electronico Usuario-a-usuario”, en el que afirman que las instituciones financieras funcionan como
terceros confiables dentro de una transaccion electronica, no obstante tienen fallas inherentes que

hacen que los costos de transaccion sean mas altos, por lo que proponen un sistema basado en
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ANTONIO NARIND

“Pruebas Criptogrdficas” que sustituyan la entidad financiera como tercero, y que se reali“
forma rapida entre dos usuarios sin que se tenga la incertidumbre de un fraude o duplicacion en su
pago. Dicho texto muestra todo el funcionamiento de la criptomoneda Bitcoin (Nakamoto, 2012)

Como resultado de la creacion de esta fundacion, las personas depositaron mas confianza
en la criptomoneda, por lo que a finales del afio 2012 mas de 1000 comerciantes recibian Bitcoin
como medio de pago segun la plataforma BitPay. Sin embargo, en el afio 2013 se vio involucrado
en un conflicto legal por la incautacion de 11,02 Bitcoin que habrian sido usados en compra drogas,
por lo que su valor se redujo y Estados Unidos inicio investigaciones en cuanto al Bitcoin y su
forma de comercio, y en 2014, en las Vegas y distintas firmas de inversion en internet empezaron
a usar el Bitcoin como medio de pago formal, logrando convertirse en una criptomoneda mas
respetada.

En el afio 2016 Japon anuncia la aceptacion de Bitcoin como moneda virtual con un uso
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similar al de la moneda tradicional, basdndose en que la forma en la que funcionaba esta
criptomoneda a partir de la cadena Blockchain hacia que su uso fuera formal y no se basara en
actividades clandestinas o ilicitas como ya habia sucedido; para este momento ya habian
habilitados 771 cajeros de Bitcoin en todo el mundo, y la criptomoneda ya estaba avaluada en 901
USD/Bitcoin. (Diaz, 2018)

En el afio 2017, varios paises de Asia y Europa anunciaron la criptomoneda como un medio
de pago legal, entre estos encontramos a Japon, Rusia y Noruega. A raiz de esto, la criptomoneda
llega a sus maximos historicos de 18.000 USD/Bitcoin, por lo que en el 2018 nacen diferentes
criptomonedas derivadas del Bitcoin que tenian como objetivo dar un respaldo mas amplio a la

moneda y disminuir la especulacion.
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En Latinoamérica, aun hay 13 paises que no cuentan con Ningun tipo de regulacién %
a las criptomonedas, entre esos encontramos Costa Rica, Cuba, Guatemala, Republica
Dominicana, entre otros, mientras que los 7 Paises restantes (Argentina, Bolivia, Brasil, Chile,
Colombia, México y Venezuela) ya cuentan con un avance frente a la regulacion como se ve a
continuacion:

Argentina:

El Bitcoin es aceptado como un medio de pago de acuerdo con la decisién de cada
comercio, por lo que en el 2017 se hizo la reforma al impuesto a las ganancias, en la que se
incluyeron las criptomonedas dentro del impuesto a pagar por las utilidades generadas en las
transacciones. EI monto de las transacciones inicio en 999 ARS y en el 2020 fueron de
aproximadamente $40.000.000 ARS.

Gréfica 1 Transacciones histdricas de Bitcoin en Argentina..

VIGILADA MINEDUCACION

Weekly LocalBitcoins Volume (Argentine Peso)
coin.dance
£200M

o

Fuente: Coin Dance
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Chile

Si bien las criptomonedas no son consideradas monedas oficiales de curso legal, el
gobierno considera las CM un activo digital que se soporta sobre la tecnologia Blockchain, que
como se dijo anteriormente evita que se dupliquen las transacciones, generando pérdidas; pero no
se considera un medio de pago. Sin embargo, las transacciones iniciaron en $534.715 CLP en el
afio 2012 y en el 2020 llegaron a la suma de $400.000.000 CLP.

Grafica 2 Transacciones histéricas con Bitcoin en Chile.

Weekly LocaIEitcnills Volume (Chilean Peso)
n.dance
$800M
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Fuente. Coin Dance.

2013-08-17

México.

En México las CM fueron reguladas inicialmente bajo la Ley Mexicana Fintech del 9 de
marzo de 2018, y la circular emitida en el afio 2019 titulada “La regulacion mexicana de
Criptoactivos”. Puede usarse como un medio de pago siempre y cuando las partes asi lo acuerden
y advirtiendo que el Bitcoin no es considerada una moneda de curso legal en México, su asignacion
tiende a ser més de un activo. En cuanto a las transacciones, estas iniciaron en el 2013 con

$157.561 MXN y en el 2020 fueron de aproximadamente $8.000.000 MXN mensuales.
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Grafica 3 Transacciones historicas con Bitcoin en México. ~

Weekly LocalBitcoins Volume (Mexican Peso)
coin.dance

el

Fuente. Coin Dance.

Antecedentes Nacionales.
En Colombia, desde el 2013 el Bitcoin empez6 a ser relevante dentro de la economia

principalmente de la ciudad de Bogota y en menor proporcion de otras ciudades, de forma que en
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el 2014 el Banco de la Republica y la Super Intendencia Financiera emitieron circulares en las que
establecieron que: “el peso es el Unico medio de pago de curso legal con poder liberatorio
ilimitado. En consecuencia, el Bitcoin no es un activo que tenga equivalencia a la moneda legal
de curso legal en Colombia al no haber sido reconocido como moneda en el pais” (Correa, 2014),
ademas, en estas circulares se informé al pablico los riesgos a los que se exponian si entraban
dentro del comercio de Criptomonedas.

A pesar de esto, las personas continuaron realizando transacciones con Bitcoin hasta
convertirse en el primer pais en Latinoameérica con mas transacciones en el 2017 ( (Leon Rodriguez
& Padilla Zufiga, 2018), debido a que encontraban en ellas una forma de comercio mas amplio

con sus demas clientes.
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En el 2014, el Banco de la Republica emitio uno de sus articulos denominado “Bit~
Something seems to be ‘fundamentally’ wrong” en el que plantea dos situaciones en las que se
puede encontrar el Bitcoin: Una de ellas es como medio de pago, que es la forma en la que los
comerciantes diversificarian sus productos y la segunda funciona como un activo de alta
especulacion, es decir, que las personas se dedican a comprar Bitcoins esperando que su valor
aumente y puedan tener utilidades considerables. Sin embargo, el inconveniente que surge con
ambas formas de uso del Bitcoin es su falta de respaldo por algin gobierno, situacion que afecta
su volatilidad considerablemente. (Gémez & Parra, 2014)

La legalidad del Bitcoin tiene como punto de partidas dos situaciones, una en la que se
compra la criptomoneda (CM) y otra en la que accedo a la CM por medio de una entidad financiera
generando una deuda. Basicamente si se genera una deuda en Bitcoins siempre se tendria que

cambiar los Ddlares a Bitcoins para suplir esa deuda, y la preocupacion que se genera es: ;Qué
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pasara cuando se vayan a cambiar los délares y su tasa de cambio sea mas alta que cuando se
adquirié la deuda?, es decir, que se necesiten mas dolares para pagar la deuda en Bitcoin, o bien
que cuando se vayan a cambiar los Bitcoins se devuelvan menos dolares.

De acuerdo con (GOmez & Parra, 2014) la anterior situacion genera sobre endeudamiento
por parte de los usuarios, que contindan con burbujas de hiperinflacion mas dificiles de controlar,
ademas de corridas bancarias® que llevarian a la quiebra de bancos virtuales y teniendo en cuenta

que los fondos de estos bancos virtuales sean de bancos tradicionales también ocasionaria déficits

1 Es el panico que se genera en los clientes al pensar que el banco no tiene los recursos para
devolver su dinero, por lo que todos recurren a solicitarlo de vuelta, generando panico en las

demas personas. ( McCandless, Gabrielli, & Rouillet, 2002)

www.uan.edu.co / Calle 58a # 37 - 94 Bogota - Colombia




ANTONIO NARIND

financieros, por lo que concluyen que el Bitcoin es un modelo que conlleva a crisis financieras_eg.
un futuro por tratarse de un activo con alta especulacion.

A pesar de lo anterior, en Colombia se ha visto un aumento en las transacciones con Bitcoin
desde 2013, afio en el que primer establecimiento comercial decidié recibir dentro de sus medios
de pago el Bitcoin, donde grandes empresas obtuvieron beneficios aprovechando la rentabilidad
que le generaria la CM realizando transferencias con la moneda virtual, llegando asi en el afio 2017
aun valor de 400.000 USD ($1.236.800.000 COP aproximadamente) mensuales y en el 2020 llego
a ocupar el séptimo pais que realizd mayores operaciones con la CM, 87 cajeros para realizar
transacciones, lo que impulso a que mas de 687 establecimientos recibieran como medio de pago
el Bitcoin, llegando asi a un valor total de USD 147 millones. (Portafolio, 2021)

Al ver los avances que ha tenido el Bitcoin, diferentes instituciones como Fundacion

Bitcoin, solicitaron al gobierno la regulacion de las CM y asi tener una moneda respaldada, por lo
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que en el 2018 el Senador Carlos Abraham present6 el proyecto de ley 028 que tenia como
objetivo: “Regular las transacciones y operaciones civiles y comerciales de las criptomonedas o

monedas virtuales, entre personas de derecho privado y publico” (Proyecto de ley 028, 2018)

Proyecto de Ley 028
Este proyecto fue presentado en el afio 2018 y trata puntos relevantes para la legalizacion
de las criptomonedas como:

1. La creacion de entidades (Personas Juridicas) que tengan la funcion de comerciantes y se
encarguen de administrar o comercializar criptomonedas. Ademas de esto, deben contar
con el respectivo permiso del Ministerio de Tecnologias de la informacion y de las
Comunicaciones y emitir a este los informes de las transacciones realizada con las

criptomonedas.
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2. Estas entidades deben informar a los adquirientes las especificaciones d*
comercializacion, asi como los riesgos a los que se incurre, al no contar con el respaldo por
parte del Gobierno Colombiano y el Banco de la Republica.

3. El valor de cada CM podra ser tasado al peso colombiano y sera transado de acuerdo con
la oferta y demanda. ElI Banco de la Republica certificara los valores ya sea en pesos
colombianos o en monedas de otros Paises.

4. Cada transaccion tendra un gravamen del 5%, ya sea nacional o internacional, calculada
sobre el valor total de la transaccion y sobre el valor pactado inicialmente. Sin embargo, el
impuesto se pagara cuando se obtengan ganancias, de lo contrario se librara del pago del
impuesto.

5. Crear el Fondo de Reserva de Fluctuacién de CM, donde su objetivo sera recaudar el 1%

del gravamen con el fin de subsidiar al adquirente en caso de desaparicion de la CM.

VIGILADA MINEDUCACION
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OBJETIVO GENERAL Y ESPECIFICOS

Objetivo General

e Determinar las ventajas y desventajas que traeria el proyecto de Ley 028 de 2018 en la
economia colombiana y en los negociantes de Bitcoin.
Objetivos Especificos.

e Reconocer la influencia del Bitcoin en la economia colombiana como moneda virtual.

e Determinar los beneficios que tendra cada punto especifico del proyecto de Ley para la
economia colombiana.

e Analizar el impacto que tendria la inclusion de un gravamen en las decisiones de los
usuarios Bitcoin a partir de encuestas realizadas a una poblacion de inversionistas de

Bitcoin.
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MARCO TEORICO

El siguiente marco tedrico muestra las bases sobre las que se ha regido el uso de
criptomonedas en Colombia, dando a conocer los puntos clave sobre los que se basa el
proyecto de Ley 028 de 2018, explicando el panorama general de los impuestos en Colombia
durante los afios 2019 — 2020 para asi entender como afectaria un impuesto sobre una
transaccion de Bitcoin dentro de la economia general y sobre las decisiones de los
inversionistas de Bitcoin a partir de larestriccion presupuestaria de microeconomia.

Bitcoin nace en el 2009 como una criptomoneda o moneda virtual que tiene el objetivo
de convertirse en el medio de pago de bienes y servicios ya sean fisicos o digitales y de esa forma
en un futuro llegar a reemplazar el dinero tradicional (Bank, 2012 ). Inicialmente esta moneda no
tuvo credibilidad en las personas debido a su falta de conocimiento frente al tema, sin embargo, a

través de los afios empez6 a tomar valor llegando en el 2012 a un valor de 1USD por bitcoin, razon
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por la que las academias y diferentes gobiernos empezaron a indagar e informar més acerca de este
tema.

Actualmente el Bitcoin alcanza un valor de 59.374,88 USD y se realizan operaciones
mensuales de aproximadamente 18.159.775 USD. En Colombia las primeras transacciones se
realizaron en el afio 2013 por un valor de $102.454 y en el 2020 se realizaron transacciones
mensuales de aproximadamente de $10.000.000.000 como se ve evidenciado en la gréfica 4.
Ademas, se encuentran mas de 87 cajeros Bitcoin y 687 establecimientos reciben la CM como
medio de pago.

Gréafico 4. Transacciones histéricas Bitcoin.
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Gréfica 4 Transacciones historicas Bitcoin ~

Weekly LocalBitcoins Volume (Colombian Peso)
coin.dance

Como se vio evidenciado en el estado del arte, Colombia se ha pronunciado en

o

Fuente: Coin Dance Web.

diversas ocasiones frente a la CM y su regulacion con las siguientes posiciones:
e Lacarta circular 29 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera establece que
en concordancia con el Banco de la Republica el peso es el inico medio de pago aceptado en

Colombia, y asi mismo informa a toda la comunidad los riesgos a los que se someten cuando
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realizan operaciones con Monedas Virtuales o CM. (Correa, 2014)

e Concepto No. 20384 de 2016 emitido por el Banco de la Republica, en el que establece
que las criptomonedas pueden ser valoradas como un activo mas no como una divisa.
Reafirma ademas el peso colombiano como Unico medio de pago de curso legal en el pais.
(Banco de la Republica , 2016)

e Concepto No. 977 emitido por el Consejo Técnico de la Contaduria Publica, en el que
se establecen la posible naturaleza contable en la que se puede clasificar las criptomonedas
dentro de un estado de resultados o basicamente dentro de las operaciones cotidianas de una
empresa. En este concluyen que las criptomonedas encuentran su clasificacion mas acertada
en los activos financieros, sin embargo, por su falta de regulacion, estas siempre estaran

expuestas a pérdidas. (Consejo Técnico de la Contaduria Pablica. , 2017)
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Por todo lo anterior, el Gobierno en el 2018 fue presentado ante el consejo, el proye(‘“
Ley 028 anteriormente mencionado que tiene como objetivo la regulacion de Criptomonedas en
Colombia y se basa en los siguientes puntos:

e Creacion de empresas que comercialicen criptomonedas.

e Imponer un gravamen del 5% a cada transaccion (nacional o internacional) que genere
utilidades.

e Creacion de un Fondo de Reserva de Fluctuacion de CM.

Si bien el proyecto de Ley 028 es un proyecto que tiene como objetivo traer beneficios
tanto para la economia colombiana como para los inversionistas de Bitcoin a partir de la regulacion
de la CM, es importante realizar un analisis del impacto que generaria la aprobacion del mismo
por parte del Consejo, es decir, estudiar las caracteristicas, condiciones y repercusiones que tendria
sobre las personas que realizan transacciones y sobre la economia colombiana, de forma que se
pueda concluir si es 0 no, un proyecto de Ley favorable para las criptomonedas y economia
Colombiana, o por el contrario, traeria desventajas para la economia Colombiana y los negociantes
de Bitcoin.

Para comprender el impacto que tendria este proyecto de Ley en la economia colombiana,
es importante definir y entender los conceptos claves que abarca:

Bitcoin:

Es un activo virtual que representa un valor electronico y puede usarse como medio de
pago de acuerdo a los establecimientos que asi lo permitan.

Blockchain:

Es la base de datos que contiene todas las operaciones realizadas con criptomonedas, en
este caso Bitcoin, y tiene como objetivo que una transaccion se modifique o duplique después de

haberse realizado.
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Trading: ~

Actividad de compra y venta de criptomonedas.

Traders:
Son las personas encargadas de realizar trading, es decir quienes manejan la
compray venta de criptomonedas.
Adquiriente:
Persona o empresa que adquiere criptomonedas con el objetivo de que retornen

positivamente y pueda obtener ganancias.

Sector empresarial en Colombia:
De acuerdo con el Banco de la Republica, la creacion de empresas se ha
mantenido constante durante el periodo 2011 — 2016, y en el 2017 este crecimiento

empezo a disminuir lentamente y se vio mas acentuado en el periodo 2019 — 2020 debido

VIGILADA MINEDUCACION

a la emergencia sanitaria provocada por la pandemia la COVID - 19, generando que
148.157 empresas cerraran sus operaciones, y que el desempleo aumentara

considerablemente. (Banco de la Republica , 2021)
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Grafica 5 Creacion, destruccion y no pago de seguridad social de las empresas. ~
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Ahora bien, como se ve en el gréafico #6, el sector financiero y seguros, sector en el que se
encuentran las empresas dedicadas a trading también se vio afectado con una disminucién de
empresas de un 20% aproximadamente durante el 2020.

Grafica 6 Disminucion de empresas por sectores.
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Impuestos en Colombia:

En el afio 2019 la politica fiscal de Colombia empezé a mejorar, pues el gobierno tuvo un
aumento en los ingresos del 0,9%, llegando a un total de 16,2% del PIB. Estos ingresos se dividen
en las utilidades generadas en Ecopetrol y en Leyes como la Ley de financiamiento, que buscé el
recaudo de capitales provenientes del extranjero. Sin embargo, en el afio 2020 se evidencio una
paralisis en las actividades econdémicas, generada a partir de la emergencia sanitaria, lo que llevo
a gque el Gobierno tomara decisiones como la suspension de la regla fiscal, alivios econémicos,
plazos de pagos, entre otros; medidas que a su vez iban a generar un déficit estimado en el Gobierno
de aproximadamente un 8,2% y un recaudo tributario menos del 2% aproximadamente (14,3% del

PIB) (Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2020)

Impuestos en Microeconomia:

De acuerdo con el libro Microeconomia Intermedia: Un enfoque actual de (Varian, 2005)
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cada individuo cuenta con una recta presupuestaria que define como puede distribuir el total de
suingreso, maximizando su utilidad. Esta recta presupuestaria parte de la cesta de consumo de
cada individuo, formada para este caso puntual con dos variables (X1, X2) y asi mismo cada
producto cuenta con su respectivo precio definido por (P1, P2) y finalmente m definido como la
renta o el ingreso total, teniendo como resultado final una recta presupuestaria asi:

P1iX1+ P2X2=m

Y que para poder graficarla en el plano se expresa asi:
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lustracion 1 Recta presupuestaria de Varian. ~

%)

Ordenada en

el origen = m/p, Recta presupuestaria

pendiente =~ p,/p,

Conjunto. -
++ - presupuestario

Abcisa en el origen = m/p, X,

Tomado de. Microeconomia intermedia de Varian

De acuerdo con la anterior figura, el individuo puede tomar miles de decisiones
siempre ycuando se mantengan dentro del conjunto presupuestario de su renta (m), aclarando
que cualquierpunto que escoja le proporciona utilidad. Si el individuo decide ubicarse en la
abscisa en el origen
m/p1 quiere decir que va a gastar todo su dinero en el bien X1 y simplemente sera el valor total
desu renta dividido en el precio del bien; si se presenta el caso contrario y el individuo decide
gastartodo su dinero en el bien Xz, el punto que le proporcionara utilidad es la ordenada en el
origen donde m/pz.

Por otro lado, la pendiente de la recta mide la relacion en la que el individuo esta
dispuestoa sustituir el bien X1 por el bien Xz, es decir, si el individuo quiere consumir mas del
bien X1, estole implica dejar de consumir determinada cantidad del bien X2. Dicha decision es

considerada el coste de oportunidad y esta determinada por la siguiente ecuacion:
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Ax,  po

Axy D2

AX > e . .
o A—XZ = Relacion a la que puede sustituirse el bien X;por el bien X,.
1

P YRY . : .
. P—1 = Restriccion presupuestaria. Debe ser negativa debido a que al aumentar un
2

bien siempre disminuira otro.

Ahora bien, esta recta puede presentar variaciones en las que se encuentra el aumento
o disminucién del ingreso o renta (m), el aumento o disminucion del precio (p) como variables
directas, sin embargo, las variables indirectas también hacen que la recta presente variaciones,
dentro de estas se encuentran los impuestos, las subvenciones y el racionamiento. Para este
caso puntual nos enfocaremos en el impacto que generan los impuestos en la recta
presupuestal.

Una imposicion de un impuesto a un producto por parte del gobierno representa el
mismoimpacto que tendra el aumento de precio, pues ahora el valor del bien X1 0 X2 serd de

p1 + t, lo que ocasionara que la recta presupuestaria se vuelva mas inclinada.
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lustracion 2 Impacto de un impuesto en la recta presupuestaria. ~

X2

m/p,
Rectas presupuestarias

o

Pendiente =
- pPi/P2

Pendiente = —p,/p,

m/p’y m/p, X

Fuente. Microeconomia intermedia de Varian.

Teniendo en cuenta lo anterior, un aumento en el impuesto hace que la recta
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presupuestariase incline y reduce en una proporcion el conjunto presupuestario.
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Si bien el proyecto de Ley 028 de 2018 es un proyecto que pretende darle una
estabilidad a las transacciones con Bitcoin que se realizan en Colombia, este hace que se
desvie de cierta forma el objetivo inicial de la Criptomoneda, que es disminuir lo méaximo
posible los intermediarios que intervienen en una transaccion. Teniendo en cuenta lo anterior,
este proyecto de Ley propone:

1. Establecer un gravamen del 5% a cada transaccion con Bitcoin que genere utilidades.

2. Creacion de personas juridicas que se dediquen a realizar trading, informando

inicialmente los riesgos a los que se someten los adquirentes.

3. Crear una institucion destinada a la vigilancia de las transacciones con Bitcoin.

Si bien cada uno de los anteriores puntos tiene el objetivo de hacer las transacciones

con Bitcoin en Colombia mas reguladas, estos implican un sobrecosto en el momento que un
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inversionista quiera comprar 1 Bitcoin. Por lo que se debe analizar qué tantos beneficios
pueden traer este proyecto de Ley para los inversionistas de Bitcoin y como afectaria en sus
decisiones de seguir invirtiendo o no en Bitcoin y adicionalmente para la economia
colombiana.

Lo anterior se lograra inicialmente a partir de un andlisis documental de cada punto
clave que contiene el proyecto de Ley en cuanto a la economia colombiana. Después de eso
se realizarael analisis de un impuesto adicional en la compra de Bitcoin dentro de la recta
presupuestal de uninversionista de Bitcoin, comparando a la Criptomoneda con otro activo, y
asi mostrar el impactoque tendria la recta presupuestal. Y finalmente se realizaran 30
encuestas a inversionistas de Bitcoin para establecer:

e Caracteristicas de los inversionistas de Bitcoin.
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e Su conocimiento frente al tema de las criptomonedas y especificamente a~
del Bitcoin.
e Su conocimiento del proyecto de Ley 028 de 2018.

e Sus preferencias a partir de la explicacion del proyecto de Ley 028 de 2018.

Partiendo de las encuestas realizadas a los inversionistas de Bitcoin se realizara un
analisis e inter pretacion de sus respuestas para asi entender y realizar una prediccion de las

decisiones que tomarian si se llegase a aprobar el Proyecto de Ley 028.
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RESULTADOS Y ANALISIS ~

Capitulo 1. Impacto histérico del Bitcoin en Colombia.

En Colombia se empezaron a evidenciar las transacciones con Bitcoin en el afio 2013,
siendo estas minimas, sin embargo, con el pasar del tiempo empezaron a ser mas notorias en sus
montos, como se puede apreciar en la siguiente tabla y grafica:

Tabla 1 Incidencia de las transacciones Bitcoin en el PIB

ANO PIB COLOMBIA TRANSACCIONES | INCIDENCIA
(PRECIOS CORRIENTES) CON BTC EN EL PIB
2013 $ 714.093.000.000 $6.451.762| 0,00090%
2014 $ 762.903.000.000 $13.266.227 | 0,00174%
2015 $ 804.692.000.000 $25.415.003| 0,00316%
2016 $ 863.782.000.000 $113.624.159| 0,01315%
2017 $920.471.000.000 | S 1.878.305.029 0,20406%
2018 $987.791.000.000 | $4.507.980.258 | 0,45637%
2019 $1.061.119.000.000| $ 7.802.757.818 0,73533%
2020 $ 1.002.922.315.560 | $ 10.236.656.367 | 1,02068%

Fuente. Elaboracién Propia
Datos tomados del Banco de la Republica y Coindance.

Gréfica 7 Incidencia de las transacciones Bitcoin en el PIB

Incidencia de las transacciones Bitcoin en el PIB
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Fuente. Elaboracién Propia
Datos tomados del Banco de la Republica y Coindance.
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A partir de lo anterior podemos evidenciar que en el afio 2020 el valor del Bi“
representd un porcentaje del 1,02%, lo que muestra un aumento en el tiempo del valor de estas
transacciones y por ende la necesidad de crear una entidad, ley o decreto que regule estas
transacciones.

Gréfica 8 Variacion del precio de Bitcoin 2014 — 2020.
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Fuente. Elaboracién Propia
Datos tomados del Banco de Yahoo Finance.

En el gréfico anterior se evidencia la variacion del precio de Bitcoin desde el afio 2014,
mostrando que, si bien su tendencia es al alza, en determinados momentos su precio ha caido por
diversas causas, entre esas las situaciones en las que se ha visto implicado por lavado de activos y
narcotrafico, por anuncios de diversas entidades acerca de su ilegalidad, entre otros, sin embargo,
desde junio de 2020 solo ha presentado alza, llegando al valor de 29.001 USD en diciembre de
2020.

Adicionalmente, cabe resaltar el nimero de establecimientos que han ido agregando dentro

de sus medios de pago el Bitcoin, argumentando que este hecho aumenta el turismo, debido a que
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muchos extranjeros prefieren pagar por este medio y evitar los costos transacciona“

intermediarios, cumpliendo a cabalidad el objetivo de la criptomoneda.

Gréfica 9 Retornos generados en las transacciones en el periodo 2014 — 2020.
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Fuente. Elaboracién propia - Datos tomados de Yahoo Finance.

Por otro lado, también se evidencia la volatilidad en los retornos de la criptomoneda
generado por las diferentes situaciones anteriormente mencionadas, lo que genera mayor duda en
los inversionistas, pues el riesgo es mas alto.

Ahora bien, teniendo en cuenta que el Bitcoin aun no es avalado en Colombia como un
medio de pago regulado o respaldado por el gobierno, es importante resaltar lo que (Gomez &
Parra, 2014) establecia en su texto del Banco de la Republica, estas criptomonedas pueden ser
consideradas Criptoactivos, y por ende se clasifican contablemente dentro de la inversion; en ese
orden de ideas la compra de Bitcoin puede aumentar la variable inversion dentro de la Demanda

Agregada o PIB.
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De acuerdo con lo expuesto, se puede establecer que el Bitcoin como medio de pago”
generado beneficios a Colombia como:

e La facilidad de pago para los turistas, debido a que no tienen que convertir su moneda a
pesos colombianos para poder realizar transacciones, por ende, en el momento de
reglamentarse se podria observar un aumento en los establecimientos que aceptan Bitcoin
como medio de pago, basados en una reglamentacién y creacion de entidades que manejen
sus inversiones y vigilen sus movimientos y ganancias, lo que generaria respaldo y por ende
se podria evidenciar un aumento en el sector turismo, y teniendo en cuenta que es un sector
que se ha visto afectado por la pandemia COVID — 19 seria una oportunidad de crecimiento
relevante.

e A pesar de que no hay informacién para encasillar las transacciones de Bitcoin dentro de la

medicion del PIB, la grafica #7 nos muestra que el monto de sus transacciones ha empezado
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a tener representacion dentro de este, de forma que se puede establecer que con la tendencia
al alza que ha presentado y con hechos como:
o La declaracion del Bitcoin como moneda legal en el salvador anunciada el 07 de
septiembre de 2021.

Fue decretada por el presidente Nayib Bukele con el objetivo de aumentar el
desarrollo econdémico, empleo, y asi mismo incentivar la educacion financiera de las
personas, de forma que en un futuro cercano, el 90% de la poblacién cuente con todas
las herramientas para manejar el Bitcoin como moneda estandar. (BBC News Mundo,
2021)

o La creacion de una granja dedicada a la mineria de Bitcoins en Estados Unidos.
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En Texas, se esta creando una granja dedicada a la mineria de Bitcoins cor“
de 100.000 ordenadores. Lo que afirma la decision del pais en apoyar el mercado de las
criptomonedas y asi mismo las fomenta. (Revista Portafolio, 2021)

o En Colombia, se podra adquirir vivienda con Bitcoins.

La inmobiliaria La Haus, anuncié que a partir del 01 de diciembre de 2021,
recibiran dentro de sus medios de pago, el Bitcoin para adquirir o invertir en vivienda
en Colombia, ya que en México ya es aceptada la criptomoneda como medio de pago.
Esto se da debido a que la compafiia tiene como objetivo generar un “Ecosistema
inmobiliario 100% digital ” (Lugo., 2021)

este puede llegar a hacer parte del PIB en un alto porcentaje, ayudando al desarrollo

econémico del pais.

Capitulo I1.
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El proyecto de Ley 028 de 2018 busca generar beneficios tanto a los usuarios de Bitcoin
como a la economia colombiana, de forma que en el siguiente capitulo se relacionaran los puntos

clave de este proyecto y como afectarian estos a cada una de las partes:

Articulo 4. Entidades de operaciones con criptomonedas.
Para la economia colombiana.

Este articulo busca promover la creacion de empresas, ya sean personas naturales o
juridicas, lo que es beneficioso para Colombia ya que como se dijo anteriormente se ha visto una
caida en la creacion de empresas desde el 2017 y marcada en el 2020. Ademas, teniendo en cuenta
que estas empresas van a ser especializadas en trading, compra y venta de criptomonedas, en este
caso de Bitcoin, seran empresas que a su vez generen empleo de personas especializadas en esto,
de forma que también se puede esperar una disminucion del desempleo informal.

Adicionalmente, cabe aclarar que estas empresas tendran que contar con el respectivo
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permiso emitido por el Ministerio de Tecnologias de la Informacion y de I~
Telecomunicaciones, de forma que es buscan controlar y verificar que las transacciones no

contengan situaciones comolavado de activos o narcotrafico, entre otros.

Para los inversionistas de Bitcoin.

Este punto es controversial para los inversionistas de Bitcoin, pues si bien tienen la
oportunidad de que sus transacciones sean verificadas y certificadas de ser una transaccién unica
y correcta,va en contra del objetivo principal de la criptomoneda, que es eliminar intermediarios
y reducir costos, pues en el momento en el que una persona quiera adquirir Bitcoins, va a tener
que hacerlo por medio de una de las empresas dedicadas a esto, accién que inevitablemente
tendra un costo y aumentara indirectamente el costo de este.

Adicionalmente, si una persona quiere abrir una empresa dedicada al trading, debe

inscribirla como persona juridica ante la camara de comercio, lo que generard determinada
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cantidad de costos fijos y variables con la que cuenta una entidad en Colombia.

Todo lo anterior generara un nimero de gastos que se convertird en un aumento del
precio final que debe pagar una persona para obtener un bitcoin.

Articulo 5. Consentimiento informado.
Para la economia colombiana.

Este consentimiento informado consiste en el informe que deben presentar las empresas a
sus usuarios, en las que se muestre las transacciones que se han realizado, como se han manejado
y como han sido sus rendimientos. Asi mismo, deben capacitar a sus usuarios en cuanto a todo el
manejo de las criptomonedas, 1o que es bueno porque capacitar a las personas promueve el estudio

y el interés de las personas por generar ingresos a partir de la inversion en criptomonedas.
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Para los inversionistas de Bitcoin. ~
Este articulo puede presentar beneficios para los inversionistas de Bitcoin teniendo en
cuenta que tendran capacitaciones a cargo de las empresas encargadas de trading, situacion que
desarrolla las capacidades de las personas para realizar trading y que, en el caso futuro de que las
criptomonedasse vuelvan el Unico medio de pago aceptado, se esté en toda la capacidad y se tenga

la infraestructura para desarrollar estas actividades.

Articulo 14. Impuesto a las operaciones con criptomonedas.
Para la economia colombiana.
Este proyecto de Ley 028 busca la imposicién de un gravamen correspondiente al 5% a las
transacciones con Bitcoin que generen ganancias o utilidades, por lo que este impuesto podria
generar un mayor recaudo de tributacion, y de acuerdo con la politica fiscal que ha aplicado el

gobierno, esto va a generar que se reduzca el déficit fiscal producido a raiz de la reduccion de
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impuestos y alivios que se generaron durante la pandemia.

Por otro lado, los impuestos también se pueden ver interpretados desde la politica
contractiva deKeynes, pues cuando hay un aumento en los impuestos, disminuira la capacidad de
consumo de losinversionistas de Bitcoin y de esa forma la curva de demanda agregada también se
va a disminuir.

Para los inversionistas de Bitcoin.

Este punto para los inversionistas de Bitcoin es totalmente negativo, pues una vez mas
va en contrade todos los objetivos del Bitcoin, imponiendo un costo mas para el valor final de
la criptomoneda, de forma que el inversionista necesitard mas dinero para poder adquirir un
Bitcoin, y la pregunta quese plantea a raiz de esto es si, teniendo en cuenta que va a existir un

gasto adicional a la hora de recibir las ganancias del Bitcoin.
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Capitulo I11.

Impacto de la inclusion de un gravamen en las transacciones Bitcoin en las decisiones.

Debido a la situacion planteada anteriormente, en este capitulo se pretende mostrar la
decision de un inversionista de Bitcoin acerca de continuar con esta inversion teniendo en cuenta
que ahora debera pagar un impuesto; este individuo tendra dos opciones, la primera es cambiar de
activo y empezar en otra accion, para este caso serd& Amazon, que no tiene un riesgo tan elevado
como la criptomoneda y que puede llegar a retornar las mismas ganancias. O si por el contrario a
pesar de que se imponga un impuesto, los retornos podran suplir los gastos de impuestos y demas
y aun asi generar ganancias.

Para lo anterior se mostraran los resultados de la encuesta realizada a 30 inversionistas de
Bitcoin y asi conocer las preferencias de estos e interpretar los resultados de la manera mas

acertada.

Tabulacion de encuesta.

Gréfica 10 Pregunta 1. ¢ Qué edad tiene?

1. ;Qué edad tiene?
30 respuestas

25 - 34 Afos

35 - 44 afios

45 - 54 afios

Mas de 54 afios.

Fuente. Construccion propia.

Andlisis.

www.uan.edu.co / Calle 58a # 37 - 94 Bogota - Colombia




VIGILADA MINEDUCACION

Va

De los 30 inversionistas encuestados podemos ver que el 50% (15 personas) se encuentran (~

del rango de 25 — 34 afios, lo que nos da a entender el interés de las personas mas jovenes de la
muestra por aprender acerca de las criptomonedas, lo que se podria beneficiar aun mas si se
aprobara el proyecto de Ley, pues como se ha dicho anteriormente este también busca la

capacitacion de personas frente al tema que puedan instruir a los demas.

Gréfica 11 Pregunta 2. ¢ Con qué genero se siente identificado?

2. ;Con qué genero se siente identificado?

30 respuestas

@ Masculino
@ Femenino

Fuente. Elaboracion propia.
Andlisis:

De acuerdo con la encuesta, 9 de las 30 personas son mujeres y 21 son hombres.
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Gréfica 12 Pregunta 3. ¢ Cual es su ocupacion actual?

3. ¢Cual es su ocupacion actual?
30 respuestas

@ Empleado.
@ Independiente.
{) Estudiante.

k , . @ Desempleado.

Fuente. Elaboracion propia.

Anélisis:

Del 100% de los encuestados, la mayoria (43.3%) son personas independientes, lo que nos
da a entender que si se aprobara el proyecto de Ley 028 estas personas tendrian una empresa
encargada de realizar trading, y asi aumentaria el empleo formal.

Gréfica 13 Pregunta 4. ¢ Hace cuanto realiza transacciones con Bitcoin?

4. ;Hace cuanto realiza transacciones con Bitcoin?
25 respuestas

@® Entre 1 a 2 afios.
@ Entre 2.1 a 4 afios
@ Entre 4.1 a 6 afios
@ Mas de 6 afos

Fuente. Elaboracion propia.

Anadlisis:
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El 52% de los inversionistas tienen una antigliedad entre 1 a 2 afos reali*
transacciones con Bitcoin, y Unicamente 2 personas (8%) tienen una antigiiedad de mas de 6 afios,
lo que nos muestra que cada vez las personas se estan interesando ain mas en el tema.
Grafico #14. Pregunta 5. ¢ Considera que los riesgos de invertir en Bitcoin son altos?

Gréfica 14 Pregunta 5. ¢ Considera que los riesgos de invertir en Bitcoin son altos?

5. ;Considera que los riesgos de invertir en Bitcoin son altos?
30 respuestas

[ ]
® No

VIGILADA MINEDUCACION

Fuente. Elaboracion propia.

Anélisis:

Esta respuesta nos muestra la volatilidad de la criptomoneda, pues casi el 50% de los
encuestados consideras que los riesgos de invertir son altos, basados en sus experiencias
personales, y el 50% restante considera que no son altos, es decir que hay altas probabilidades de
ganar.

Gréfica 15 Pregunta 6. ¢ Considera que el Bitcoin es rentable?
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6. ;Considera que el Bitcoin es rentable?

30 respuestas

®si
® No

Fuente. Elaboracion propia.

Anélisis:

Al dar respuesta a la pregunta No. 6, podemos ver que el 86.7% de las personas considera
que invertir en Bitcoin es rentable, lo que nos da a entender que un porcentaje de los que considera
que los riesgos de Bitcoin son altos, al invertir tuvo ganancias, de forma que piensa que, a pesar
de que los riesgos son altos, la posibilidad de tener retornos positivos son altos.

Gréfica 16 Pregunta 7. Sus retornos suelen ser positivos en un:

7. Sus retornos suelen ser positivos en un:

29 respuestas

@ Mas de 100%
@ Entre 80% y 99%
@ Entre el 60% y 79%
. @ Entre el 40% y 59%
@ Entre el 20% y 39%
/ ® Entreel 0% y 19%
@® Menos del 0%

Fuente. Elaboracion propia.

Andlisis:
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La anterior grafica es una muestra de la volatilidad de la criptomoneda, pues como se “
ver no hubo respuesta con alto porcentaje, al contrario, todas oscilan entre 13% - 25%, lo que nos
muestra que todos los encuestados han tenido diferentes experiencias respecto de los retornos del
Bitcoin, de acuerdo con el tiempo en el que invirtieron, la cantidad, entre otros factores.

Gréfica 17 ¢Conoce el proyecto de Ley 028 que busca regular las transacciones con
Bitcoin en Colombia?

8. ;Conoce el proyecto de Ley 028 que busca regular las transacciones con Bitcoin en Colombia?
30 respuestas

® Si
® No

Fuente. Elaboracion propia.

Anélisis:

El 80% de los encuestados no conocen el proyecto de Ley, lo que nos da a entender que si
deberia haber mas informacion para los inversionistas de Bitcoin acerca de todos los proyectos
que existen para regulas las criptomonedas, pues es interesante contar con la opinion y consejos
de personas que tienen experiencia y conocimiento dentro del medio de las criptomonedas.

Gréfica 18 El proyecto de Ley 028 busca regular las transacciones que se realizan con
Bitcoin en Colombia a partir de la imposicion de un gravamen o impuesto del 5% a cada
transaccion de la que se obtengan utilidades, esto con el fin de crear instituciones que vigilen el

buen uso de las transacciones y crear una reserva en caso de la caida de la criptomoneda. A partir
de lo enunciado, ¢Considera que es un proyecto beneficioso para usted como accionista?
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9. El proyecto de Ley 028 busca regular las transacciones que se realizan con Bitcoin en Colombia
a partir de la imposicion de un gravamen o impues...neficioso para usted como accionista de Bitcoin?

30 respuestas

Fuente. Elaboracion propia.
Anélisis:
A partir de una explicacion muy general del proyecto de Ley 028, el 73,3% de los

encuestados (22 personas) consideran que no es un proyecto beneficioso para ellos, esto debido a
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las razones anteriormente mostradas, este objetivo va en contra de los objetivos iniciales de

Bitcoin.

Gréfica 19 Pregunta 10. De acuerdo con el proyecto de Ley 028 ya mencionado, y teniendo
en cuenta que su transaccion tendré un costo adicional correspondiente al impuesto del 5%,
¢ Considera gue su inversion sigue siendo rentable?
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10. De acuerdo al proyecto de Ley 028 ya mencionado, y teniendo en cuenta que su transaccion

tendra un costo adicional correspondiente al impu...Considera que su inversion sigue siendo rentable?
29 respuestas

®si
® No

Fuente. Elaboracion propia.

Anélisis:

Exponiendo la situacion hipotética en la que se aprobara el proyecto de Ley, se realizo la
pregunta si la inversion seguiria siendo rentable, a lo que el 55,2% de los inversionistas
respondieron que si. Esto quiere decir que los inversionistas consideran que el valor que retorna o

las ganancias pueden llegar a suplir el impuesto o demas gastos y aln asi tendran ganancias.

Gréfica 20 Pregunta 11. De acuerdo con el proyecto de Ley 028 ya mencionado, y teniendo
en cuenta que su transaccion tendra un costo adicional correspondiente al impuesto del 5%,
¢ Considera que es preferible invertir en otro activo que genere la misma rentabilidad sin un costo
adicional de impuesto?
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11. De acuerdo al proyecto de Ley 028 ya mencionado, y teniendo en cuenta que su transaccion
tendra un costo adicional correspondiente al impue... rentabilidad sin un costo adicional de impuesto?

29 respuestas

®si
® No

Fuente. Elaboracién propia
Anélisis:
La pregunta No. 11 fue disefiada para analizar la situacion en la que el inversionista decida

entre dos activos como lo son el Bitcoin y cualquier otro activo, teniendo en cuenta que para
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acceder a un Bitcoin tendra que pagar un impuesto del 5%, este puede escoger invertir en otro que
le genere la misma rentabilidad, tenga menos riesgo, menos volatilidad y por el que la ganancia no
implique ningun sobrecosto.

Frente a la anterior situacion, el 62,1% de los encuestados consideran que si es preferible cambiar
de activo para invertir, lo que nos indica que a pesar de que las ganancias generadas en Bitcoin
pueden suplir los impuestos sin representar una pérdida, no estan dispuestos a pagar un impuesto

adicional por una transaccion de Bitcoin.
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La anterior monografia pudo concluir que el Bitcoin ha sido un tema para el que hay que

8. CONCLUSIONES Y LOGROS

prepararse en un futuro, pues como se vio, ha presentado un aumento en las transacciones que al
dia de hoy se puede considerar que tiene una incidencia en el PIB que también va en ascenso, por
lo que si es importante generar una forma de regularlas en las que beneficie a ambas partes pero
que principalmente sea parametrizado dentro de los objetivos iniciales del Bitcoin, para asi
continuar hablando un lenguaje universal.

El Bitcoin es una criptomoneda que al ser usada como medio de pago puede generar
beneficios para Colombia como el aumento del turismo debido a la facilidad de cambio, es decir
que una persona que viene de China pueda pagar cualquier producto o servicio sin tener que
cambiar su divisa original, sino que se maneje una Unica moneda y que €s0S pagos se vean

reflejados en el PIB como aumento en el ingreso.
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Adicionalmente, esta criptomoneda genera grandes beneficios para los usuarios, pues
también se tiene la oportunidad de generar programas que informen a la gente de todo el tema al
que conllevan las criptomonedas en general, es decir que se empiece a realizar un programa de
capacitacion financiera para todas las personas, sin embargo, es importante trabajar inicialmente
en las redes del pais, pues como se dijo anteriormente, todavia un gran porcentaje de lugares
carecen de acceso a internet, de forma que empezar a trabajar en esto y capacitar a las personas
puede generar grandes impactos en un futuro mas digital.

Si bien una de las grandes limitaciones que tuvo esta investigacion fue la imposibilidad de
medir la incidencia més especifica de las transacciones con Bitcoin en el PIB de Colombia, esto
debido a que, como aun no es una moneda que esté regulada o respaldada, no hay forma de

encontrar especificamente un apartado en la que se muestre como interviene dentro del PIB. No
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obstante, a partir de la tabla 1 mostrada, se evidencia que si puede tener una incidencia mé“
afo a afio.

En cuanto a la imposicion de un gravamen y hablando especificamente de los puntos clave
del proyecto de Ley, es un proyecto que si bien puede generar un recaudo mas alto para Colombia
y asi disminuir el déficit fiscal en un porcentaje muy pequefio, puede significar que los
inversionistas de Bitcoin, como se vio en las encuestas realizadas, decidan escoger otro activo que
no les genere un impuesto y en cambio tenga una volatilidad mas baja, que genere una rentabilidad
igual o mas estable, entre otras caracteristicas, por lo que considero es necesario disefiar un
proyecto de Ley que esté enfocado en las verdaderas necesidades de regulacién de la
criptomoneda.

En un futuro, seria interesante realizar una investigacion acerca de los futuros proyectos de

Ley que se generen o se lleguen a aprobar para la regulacién de la criptomoneda. Actualmente en
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el senado se encuentran proyectos propuestos por diferentes partidos que buscan la regulacion de
las criptomonedas, sin embargo, no se tiene mucha informacion acerca de estos mas alla de que
tienen como objetivo buscar una regulacion basada en los principios de las criptomonedas que

puedan generar beneficios para ambas partes.
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Correo electronico Puntuacion /0
trunksgorka@gmail.com 0 a
edgardopetliuk@hotmail.com 0 a
jdairotm@hotmail.com 0 a
franbrosio.ffx@gmail.com 0 a
sebasfer_22@outlook.com 0 a
mundolicencias@gmail.com 0 a
v
@ Esperando 1 respuesta Enviar un recordatorio por correo electronico
1018470031.j.jr@gmail.com
1. ¢Qué edad tiene?
30 respuestas
25 - 34 Afos 15 (50 ¥
35 - 44 anos —11 (36,7 %)
45 - 54 afios 5 (16,7 %)
Més de 54 afos.
0 5 10 15
| 4
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2. ;Con qué genero se siente identificado?

30 respuestas

@ Masculino
l @ Femenino
4
3. ¢Cual es su ocupacion actual?
30 respuestas
@ Empleado.

@ Estudiante.

https://docs.google.com/forms/d/1EU1jT6aotPCFIL5m_2QVMiIpl-4jLFm_xWXPENTbsmb5o/edit#responses

@ Independiente.

@ Desempleado.
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4. ;Hace cuanto realiza transacciones con Bitcoin?

25 respuestas

@® Entre 1 a 2 afios.
@® Entre 2.1 a 4 afios
@ Entre 4.1 a 6 afos
@ Mas de 6 afios

5. ;Considera que los riesgos de invertir en Bitcoin son altos?

30 respuestas

® sSi
® No
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6. ;Considera que el Bitcoin es rentable?

30 respuestas

7. Sus retornos suelen ser positivos en un:

29 respuestas

13,8%

b

® sSi
® No

@ Mas de 100%

@ Entre 80% y 99%
@ Entre el 60% y 79%
@ Entre el 40% y 59%
@ Entre el 20% y 39%
@® Entreel 0% y 19%
@ Menos del 0%
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8. ;Conoce el proyecto de Ley 028 que busca regular las transacciones con Bitcoin en
Colombia?

30 respuestas

® sSi
® No

9. El proyecto de Ley 028 busca regular las transacciones que se realizan con Bitcoin en
Colombia a partir de la imposicion de un gravamen o impuesto del 5% a cada transaccion
de la que se obtengan utilidades, esto con el fin de crear instituciones que vigilen el buen
uso de la transacciones y crear una reserva en caso de la caida de la criptomoneda. A
partir de lo enunciado, ;Considera que es un proyecto beneficioso para usted como
accionista de Bitcoin?

30 respuestas

Si 8 (26,7 %)

22 (73,3 %)

o
(¢}
N
o
N
(¢}
N
o
N
()}
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10. De acuerdo al proyecto de Ley 028 ya mencionado, y teniendo en cuenta que su
transaccion tendra un costo adicional correspondiente al impuesto del 5%, ;Considera
que su inversion sigue siendo rentable?

29 respuestas

® sSi
® No

11. De acuerdo al proyecto de Ley 028 ya mencionado, y teniendo en cuenta que su
transaccion tendra un costo adicional correspondiente al impuesto del 5%, ;Considera
que es preferible invertir en otro activo que genere la misma rentabilidad sin un costo
adicional de impuesto?

29 respuestas

® sSi
® No

&
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